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VALUE IM RUCKSPIEGEL: Dr. Honle AG

Dr. Honle AG
Prognose angehoben

Dr. Honle wachst stark. Wegen guter Geschafte erhoht der
Vorstand seine Prognose deutlich. Die internationale Expansion
verspricht weiter steigende Gewinne

Einige Monate war es um Dr. Honle still, der Kurs der Aktie erodierte um
bis zu 20 Prozent. Nach dieser Sendepause bringen die Halbjah-
reszahlen nun aber einen klaren Kursaufschwung. In den ersten sechs
Monaten steigerte der Spezialist fliir UV-Anlagen und -Produkte seinen
Umsatz um 28,1 Prozent auf 32,1 Millionen Euro. Wegen des héheren
Umsatzniveaus verbesserte sich der Gewinn massiv. Das EBIT
Ergebnis vor Zinsen und Steuern sprang von 2,1 auf 5,0 Millionen Euro.
Da der Konzern aus Grafelfing bei Minchen kaum Zinsen zu zahlen hat,
verbesserte sich der Periodenuberschuss noch kraftiger und
verdreifachte sich dabei auf 0,60 Euro je Aktie.

Besonders erfreulich: Das Management erhoht seine Prognose. Bei
einem Umsatzanstieg von 54,6 auf 65 Millionen Euro soll das EBIT 2011
nun nicht bei 7,5, sondern bei 9,0 Millionen Euro landen. Ein Gewinn je
Aktie von 1,25 Euro kbénnte drin sein.

Tendenz weiter steigend. Dr. HoOnle unternimmt derzeit einige
Expansionsschritte. Durch die Ubernahme von 51 Prozent an der UV-
Technik Speziallampen im Januar stiegen die Minchner in den
Wachstumsmarkt der Wasserentkeimung ein. Dann wurde ebenfalls
Anfang des Jahres in ltalien ein Vertriebsbiro eréffnet und eine
Handelsgesellschaft in Shanghai gegriindet. Mit dieser soll die
ErschlieRung des chinesischen Marktes beschleunigt werden.

Fazit: Das Wachstum bei Dr. Hénle nimmt Fahrt auf. Im nachsten Jahr
erwarte ich bei steigenden Umsatzen erneut einen deutlich
Uberproportionalen Gewinnanstieg.
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Der Widerstand um 11,0 Euro ist geknackt, das diirfte weiter befliigeln
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FAKTEN

Kennzahlen
Dr. Honle AG
ISIN: DE 000 515710 1

Internet:

Gewinn* je Aktie 2011: 1,25 €
Gewinn* je Aktie 2012: 1,55 €
KGV* 2012: 7,7

Dividende*/Aktie 2010: 0,25 €
Rendite* 2010: 2,1 %
Eigenkapital je Aktie*: 5,81 €
Eigenkapital-Quote*: 67,2 %

Kurs/Buchwert-Verhaltnis
KBV: 2,1

Borsenwert: 66,7 Millionen €
Kurs: 11,95 €

Ziel: 16,50 €

Stopp: 8,60 €

aktueller Kurs hier klicken:

Votum: Starkes Wachstum
zum 7er-KGV - Dr. Honle ist
ein klarer Kauf

* eigene Schatzungen

Abonnement
hier klicken:



http://www.value-depesche.com/abonnement
http://www.value-depesche.com/abonnement
http://www.finanzen.net/aktien/Dr_Hoenle-Aktie
http://www.hoenle.de/
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VALUE-DEPESCHE

Performance Musterdepot (seit 26.4.2010): 53,1 % eee Outperformance zum DAX: 41,0 %

VALUE-DEPESCHE MUSTERDEPOT

Performance*

-2,7 %

-21,2 %
5,2 %

27,1 %
12,9 %
18,5 %
27,8 %

4,8 %

9,6 %
2,0 %
-0,3 %
4,5 %
4,2 %
3,8%

Neuaufnahme

Neuaufnahme

Neuaufnahme

*) Performance inkl. Dividenden; Kurse: Stand 6.6. 2011, 13.00 Uhr; Start des Depots: 26.4.2010; Anfangsbestand rein fiktiv: 100.000,00 €
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Impressum/Hinweise

Risikohinweis/Disclaimer:

Alle in diesem Newsletter gemachten Angaben wurden sorgfaltig
recherchiert und stammen aus Quellen, die wir flr zuverldssig halten.
Dennoch kann auch die Redaktion Fehlinformationen unterliegen oder
es kommt aus anderen Umstanden zu falschen Informationen. Alle An-
gaben erfolgen daher ohne Gewahr. Eine Haftung fiir entgangene Ge-
winne oder sonstige Vermdgensschaden ist deshalb ausgeschlossen.

Gute Ergebnisse der Vergangenheit garantieren keine positiven Resul-
tate in der Zukunft. Explizit gilt dies auch fiur jede Form von Aktienge-
schaften insbesondere Options- und Optionsscheingeschaften: Aktien,
Optionen und Zertifikate unterliegen verschiedenen Einflussfaktoren.
Daher wird darauf hingewiesen, dass die Anlage in Aktien, Optionen
usw. spekulative Risiken beinhaltet, die je nach Entwicklung der
Einflussfaktoren zu Verlusten, im schlimmsten Fall sogar zu Totalver-
lusten fuihren kénnen.

Es wird ausdricklich davon abgeraten, Anlagemittel auf nur wenige An-
lagen zu streuen oder dafir Kredite aufzunehmen. Wir machen Sie vor-
sorglich darauf aufmerksam, dass die in der VALUE-DEPESCHE enthal-
tenen Einschatzungen zu einzelnen Finanzinstrumenten eine individu-
elle Anlageberatung durch Ihren Anlageberater oder Vermdgensberater
nicht ersetzen kdnnen. Unsere Einschatzungen richten sich an alle Abo-
nnenten/Bezieher und Leser unseres Borsenbriefes, die in ihrem Anla-
geverhalten und ihren Anlagezielen sehr unterschiedlich sind. Daher
berlicksichtigen die Einschatzungen dieses Borsenbriefes in keiner Wei-
se lhre personliche Anlagesituation. Die besprochenen Anlagen in der
VALUE-DEPESCHE dienen lediglich der Information und stellen keine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar.

Trotz sorgfaltiger inhaltlicher Kontrolle bernehmen wir keine Haftung
fir die Inhalte externer Links. Fir den Inhalt der verlinkten Seiten sind
ausschlieRlich deren Betreiber verantwortlich.

Abonnement und Abbestellung

Das Abonnement der Value-Depesche kostet 89 EUR (119 CHF) bei
jahrlichem und 55 EUR (75 CHF) bei halbjahrlichem Bezug.

Wird der Dienst nicht bis drei Monate vor Ablauf der Bezugsdauer
schriftlich geklndigt (zum Beispiel via Mail an: leserbrief@value-
depesche.com), verlangert sich das Abonnement jeweils um die zuletzt
vereinbarte Bezugsdauer von einem Jahr bzw. sechs Monaten zum
dann aktuellen reguldren Bezugspreis. Ein Formular fir die
Abbestellung wahrend eines kostenlosen Bezuges finden Sie unter

www.value-depesche.com/abmelden

Copyright sowie samtliche Verlags- und Urheberrechte an der ,Value-
Depesche® liegen bei der S&C GmbH. Nachdruck und Kopien auch
auszugsweise nur nach schriftlicher Zustimmung der Redaktion.

Charts mit freundlicher Genehmigung der vwd-group (www.vwd.com)
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Leseranfragen richten Sie
bitte an folgende Adresse:
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Abonnement
hier klicken:
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