Kraftige Anhebung fiir 2012 in Sicht

Beim UV-Spezialisten Dr. Honle brummt das Geschiift. Die Jahresprognose diirfte bald deutlich erhoht werden

VALUE-WERT DER WOCHE
GEORG PROBSTL

er Kurs war eingeschlafen. Nach-
D dem Dr. Hénle zuletztim Februar

die Jahreszahlen fiir 2009/10
gemeldet hatte, erodierte die Notierung
monatelang wegen der Meldungsflaute,
Nunallerdings hat eine Ad-hoc-Meldung
zuden Halbjahreszahlen 2010/11 die No-
tierung nach oben gezogen. Grund war
nicht nur der vermeldete Umsatzsprung
um 28,1 Prozent auf 32,1 Millionen Euro
und die Verdreifachung des Gewinns je
Aktie von 0,22 auf 0,60 Euro.

Da sich die Aussichten des Spezialis-
ten fir UV-Trocknung weiter verbessern,
erhohte der Vorstand gleichzeitig die
Jahresprognose. Der Gewinn vor Zinsen
und Steuern (Ebit) soll im Gesamtjahr
nun nicht mehr, wie bisher kommuni-
ziert, bei 7,5 Millionen, sondern bei neun
Millionen Euro liegen.

Bekanntlich wird an der Bérse die
Zukunft gehandelt. Deshalb sind die
Perspektiven fiirs kommende Jahr noch
interessanter. Bisher avisierte das Ma-
nagement fiir 2011/12 ein Ebit von 10,7
Millionen Euro. Wie ich aus gut infor-
mierten Quelen hore, soll auch diese
Prognose in Kiirze angehoben werden.
Nach meinen Informationen soll die neue
Ebit-Vorhersage bei etwa 15 Millionen
Euro liegen. Da wiren rund zwei Euro
Gewinn je Aktie drin.

Ich halte das fiir realistisch. Zum ei-
nen vergab Dr. Hionle erst vor wenigen Ta-
gen Markenrechte fiir spezielle Kunden-
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ISIN DE0005157101
Gewinn je Aktie 2010/11e 1,25€
Gewinn je Aktie 2011/12e 20€
KGV 2011/12e ' 6,1
Div./Rendite 2010e 0,25€/2,1%

EK* je Aktie/EK-Quote 5,81€/672%
Kurs-Buchwert-Verhéltnis KBV 23
Kq;s[;_igl[;tppp 12,14/20,0/8,70 €

Fazit: Honle wéichst stark. EinZehner- Y
KGV solite drin sain. Klarer Kauf.

* EK: Eigenkapital. Eigene Schatzungen kénnen von
den Schatzungen im Kursteil abweichen

gruppen iiber einen Lizenzvertrag an ei-
ne spanische Gesellschaft. Daraus diirfte
dem Unternehmen in den nichsten vier
Jahren jdhrlich etwa eine Million Euro
vor Steuern zuflieBen. Zudem expandie-
ren die Miinchner kraftig. So wurde vor
Kurzem in Italien ein Vertriebsbiiro und
in Shanghai eine Handelsgesellschaft er-
offnet. Uber Letztere soll der chinesische
Markt schneller erschlossen werden.
Wie ich erfahren habe, ist man in Ge-
spriachen mit potenziellen Ubernahme-
kandidaten, darunter ein sehr profitab-
les Unternehmen mit einem Umsatz von
tiber 15 Millionen Euro. Da das Unterneh-
men iber liquide Mittel von mehr als
sieben Millionen Euro verfiigt, diirfte
hierfiir aller Voraussicht nach weder eine
Kapitalerhohung noch die Aufnahme von
Krediten notwendig sein. Kommt es zu
einem Deal, dann ist wohl selbst eine
Ebit-Prognose von 15 Millionen Euro
noch zu konservativ. <]




