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Dr. Hénle AG FAKTEN
Prognose weiter erhoht

Dr. Honle ist in voller Fahrt. Nachdem der UV-Spezialist seine Kennzahlen
Prognose fiir 2010/11 schon Ende Mai erh6ht hatte, legen die SMT Scharf AG

Miinchner jetzt noch einmal nach. Die Aktie ist klar zu billig
ISIN: DE 000 515 710 1

Internet:

Bei Dr. Hénle brummt das Geschaft. In den ersten neun Monaten
steigerte der UV-Spezialist seinen Umsatz um 23,1 Prozent auf 48,0 S : .
Millionen Euro. Im dritten Quartal des noch bis 30. September laufenden sl I AL e 1 20
Geschéftsjahres 2010/11 stiegen die Erldse zwar nur noch um 9,5 [l /liw o aUG b AR Gk S
Prozent. Grund dafiir sind allerdings mehrere Kundenauftrage, deren KGV* 2012: 5.9

Auslieferung vom dritten in das vierte Quartal verschoben wurde. -

Wegen des hoéheren Umsatzniveaus und umgesetzter Effizienz- | D .
mafinahmen gab es beim Ergebnis vor Zinsen und Steuern EBIT einen | it iU URRER U 2 s
regelrechten Schub um 162,4 Prozent auf 7,6 Millionen Euro. Der | :i-/ifie Lk 0
Gewinn kletterte dadurch um 188,0 Prozent auf 5,2 Millionen Euro oder | - -
von 0,32 auf 0,92 Euro je Aktie. Eigenkapital je Aktie™ 6,17 €
Eigenkapital-Quote*: 69,4 %
Da die Miinchner auch noch ein gutes viertes Quartal erwarten, war die o
Anhebung der Prognose fiir das Gesamtjahr reine Formsache. 2010/11 [yt ElaiiEn s A E e
soll das EBIT nun nicht bei 9,0, sondern bei 9,5 bis 10,0 Millionen Euro | #4411
liegen. Wegen der guten Daten erhéhe ich meine Gewinnschatzung fur
Dr. Honle fur 2010/11 auf 1,35 Euro je Aktie.
Borsenwert: 50,0 Millionen €
Fazit: Starkes Wachstum und das zum mickrigen 5er-KGV — Dr. Honle |y -

ist ein Schnappchen!.
Ziel: 16,50 €

Stopp: 6,70 €

Tage Mo 13.09.2010 515710 DR. HOENLE AG O.N. 515710 H:13.7100 9.0880

Tle |“0 12092011 EUR Xel.ra L: 542{}[} 346.“2338 aktueller Kurs hier klicken:
; ; ] ' " (cvwd AG
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Votum: Dr. Honle macht groRe
Schritte. Ein Wachstumswert
mit einem 5er-KGV ist fast
geschenkt!
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* eigene Schitzungen

T A A A A A— 7.0000

0111 0311 0511 0711 BRI Abonnement
Chart: Quelle: vwd-group hier klicken:

Trotz guter Geschifte schmiert die Aktie ab. Ich sehe hier ganz klare
Kaufkurse
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