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Honle auf einen Blick

Zahlen Konzern 2007/2008 2006/2007 Veranderung
6 Monate 6 Monate
Guv T€ T€ in%
Umsatzerlose . 18.036 . ... ... 277 41,2
BB DA 3.862 . 2409 . 60,3
Betriebsergebnis (EBIT) ... ... 3416 . 2076 64,5
Vorsteuerergebnis (EBT) ... 3702 .. 2408 . 537
Konzernberschuss . 2785 . 1473 89,1
Aktie
Ergebnis je Aktie ] 051 ... 027 88,9
AnzahlAktien ] 5.512.930 . 5432500 L5
Cashflow
Operativer Cashflow” 2240 1002 .....1236
Bilanz *
Langfristige Vermogenswerte . 11606 6492 . 78,8
Kurzfristige Vermogenswerte 30240 . 28029 . 79
Eigenkapital . 29806 ... 28913 31
Langfristige Verbindlichkeiten . 3955 ... 2199 79,9
Kurzfristige Verbindlichkeiten . 8085 .. 3.409 . ........1372
Bilanzsumme . 41846 34521 . 21,2
Eigenkapitalquotein% . 71,2 838 ............-150
Mitarbeiter
zum Ende des Berichtszeitraums . 219 129 69,8

1) in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel
2) zum 31.03.2008 und zum 30.09.2007




Konzernlagebericht

fur die sechs Monate vom 01. Oktober 2007 bis 31. Marz 2008

Uberblick

Im zweiten Quartal 2007/2008 wurden erst-
mals die Panacol Gruppe und die PrintCon-
cept GmbH konsolidiert. Der Konzernumsatz
stieg damit im ersten Halbjahr um 41,2 % auf
18.036 T€.

Im Geschaftsfeld Farben und Lacke legten die
Umsatze um 15,1 % auf 10.506 T€ zu. Die
gute Geschaftsentwicklung im Digitaldruck
und bei Beschichtungsanwendungen trugen
in diesem Segment zur Umsatzsteigerung
bei. Das Geschaftsfeld Kleb- und Kunststoffe
wuchs in den ersten sechs Monaten insbe-
sondere aufgrund der Konsolidierung der
Panacol um 138,5 % auf 6.366 T€. Die Umsat-
ze im Segment Sonstiges, welches Entkei-
mungsanlagen und Sonnensimulationsanla-
gen umfasst, kletterten um 19,4% auf

1164 T€.
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Regional erzielte Honle auch nach der Konso-
lidierung der neuen Gesellschaften mit

7.315 T€ den hochsten Umsatz in Deutsch-

land (+ 24,2 %). Noch kraftiger stiegen jedoch
die Umsatzerlose in der Europaischen Union
binnen Jahresfrist um 62,7 % auf 6.423T€
sowie die Umsatze auBerhalb Europas um
46,6 % auf 4.298 T€. Die deutlichen Umsatz-
zuwachse im Ausland sind in erster Linie auf
die starken Umsatze der neuen Gesellschaf-
ten in der EU sowie die steigende Nachfrage
nach UV-Anlagen fir den Digitaldruck und
die Oberflachenbeschichtung im auBereuro-

paischen Ausland zurtickfihren.

ROW

Deutschland
40,6%

35,6%

Honle erarbeitete ein Konzept zur Integration
der neuen Konzerngesellschaften Panacol
und PrintConcept. Dabei standen die Steige-
rung der Umsatze und die Realisierung von
Kosteneinsparpotenzialen im Vordergrund.
Honle analysierte Synergien im Vertriebs-,
Entwicklungs- und Verwaltungsbereich und
hat mit der Umsetzung entsprechender
MalRnahmen begonnen. So wurden bei-
spielsweise die Vertriebsmitarbeiter der Hon-

le Gruppe Uber die technischen Spezifikatio-




nen und Einsatzmoglichkeiten der Panacol-
Produkte geschult. Die Entwicklungskapazi-
taten der Wellomer GmbH stehen kiinftig
auch der Panacol zur Verfligung. Bereits im
laufenden Geschaftsjahr soll die Buchhaltung
konzernweit in Grafelfing zentralisiert wer-
den. Alle Unternehmen werden an eine kon-
zernweit einheitliche ERP- und EDV-Struktur
angebunden. So ist Honle in der Lage zuver-
lassig und zeitnah wichtige Informationen

von allen Konzerngesellschaften zu erhalten.

Ertragslage

Das Betriebsergebnis (EBIT) kletterte um
64,5 % auf 3.416 T€. Die EBIT-Marge lag bei
189 % gegenlber 16,3% im Vorjahr. Die
deutliche Steigerung ist auf das hohere Um-
satzniveau, sowie auf einen Sondereffekt in
Hohe von 705 T€ zurlckzuflihren. Im Rah-
men der Kaufpreisallokation bei der zum
01.01.2008 erworbenen Panacol Gruppe er-
gab sich verglichen mit dem Kaufpreis ein
negativer Unterschiedsbetrag, welcher in der
Position sonstige betriebliche Ertrage ausge-
wiesen wurde.

Das Vorsteuerergebnis (EBT) stieg um 53,7 %
auf 3.702 T€. Der Periodeniiberschuss sprang
um 89,1 % nach oben und lag bei 2.785 T¥;
dies entspricht einem Ergebnis je Aktie in den
ersten sechs Monaten von 0,51 € (Vj. 0,27 €).
Die Nettoumsatzrendite lag nach 11,5 % im
Vorjahr bei 15,4 %.

Die Materialaufwandsquote stieg nach der
Konsolidierung der neuen Gesellschaften von
33,8% im letzten Geschaftsjahr auf 359 %
im laufenden Geschaftsjahr. Die Personal-

aufwandsquote blieb mit 29,3% nahezu

unverandert (Vj. 29,1 %). Die Quote der sons-
tigen betrieblichen Aufwendungen war mit

19,2 % identisch mit dem Vorjahreswert.

Finanzlage

Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftsta-
tigkeit lag in den ersten sechs Monaten bei
2.240 T€ (Vj. 1.002 T€).

Der Erwerb von Unternehmensanteilen fuhr-
te zu Auszahlungen in Hohe von 4.129 T€.
Die Ausschittung von Dividenden liel} die
Zahlungsmittel um 2.075 T€ zurlickgehen.
Insgesamt reduzierten sich die Zahlungsmit-
tel damit in den ersten sechs Monaten um

4442 T

Vermogenslage

Die erstmalige Konsolidierung der Panacol
Gruppe und der PrintConcept GmbH fiihrte
zu einigen Veranderungen in der Halbjahres-
Konzernbilanz:

Auf der Aktivseite der Bilanz fuhrte die Kauf-
preisallokation zu einer Erhhung der imma-
teriellen Vermogenswerte um 1.272 T€. Das
Sachanlagevermogen stieg insbesondere
aufgrund der Vermogenswerte der akquirier-
ten Unternehmen um 1.865 T€. Die Aktivie-
rung des Geschafts- oder Firmenwerts fir die
PrintConcept GmbH liel? die entsprechende
Bilanzposition um 2.002 T€ steigen. Die liqui-
den Mittel gingen vorwiegend aufgrund der
Ubernahme der beiden oben genannten
Gesellschaften um 4.442T€ auf 13.313T€
zuruck. Liquide Mittel, Finanzanlagen und
eigene Anteile belaufen sich auf 16.118 T%,

was einem Cashanteil je Aktie von 2,92 €

entspricht.




Die Erhohung der auf der Passivseite der
Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern um
901 T€ ist auf die erstmalige Anwendung der
Rechnungslegung gemaR IFRS in den neuen
Gesellschaften und die Neubewertung von
Vermogenswerten und Schulden im Rahmen
der Kaufpreisallokation zurlickzuftihren. Die
Erhéhung der sonstigen kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten enthalt den passivierten vor-
aussichtlich noch zu zahlenden Kaufpreis von

1.102 T€ fir die Panacol Gruppe.

Forschung und Entwicklung

Innovative Produkte sind die Basis des zu-
kunftigen Erfolges als erfolgreicher UV-
Systemanbieter. Die Honle-Gruppe baut da-
her derzeit ihre Forschung und Entwicklung
aus.

30 Mitarbeiter fuhren sowohl auftragsunab-
hangige als auch kundenbezogene Entwick-
lungsprojekte durch. Die Zahl der in den F&E-
Abteilungen Beschaftigten lag im Vorjahr
ohne Firmenzukaufe noch bei 18. Die auf-

tragsunabhangigen
beliefen sich im ersten Halbjahr auf 410 T€

F&E-Aufwendungen

nach 273 T€ in der Vorjahresperiode.

Personal

Die Zahl der in der Honle Gruppe beschaftig-
ten Mitarbeiter stieg in den letzten drei Mo-
naten von 134 auf 219 zum Quartalsende. In
diesen Angaben sind erstmals die neuen
Konzerngesellschaften Panacol und Print-
Concept enthalten. Im Vorjahr beschaftigte
die Honle Gruppe noch 129 Mitarbeiter.

Nachtragsbericht

Die Dr. Honle AG hat nach dem Ende des
Berichtszeitraums einen Kaufvertrag zum
Erwerb samtlicher Anteile an der Eltosch
Thorsten Schmidt GmbH unterzeichnet.
Eltosch zahlt zu den flihrenden Unterneh-
men in der Trocknungstechnik fur Druckma-
schinen. Die Gesellschaft entwickelt, produ-
ziert und vertreibt seit mehr als 30 Jahren
UV-, Infrarot- und Heil’lufttrockner die vor-
rangig im Offsetdruck eingesetzt werden.
Das Unternehmen erwirtschaftete im letzten
Geschaftsjahr mit rund 60 Mitarbeitern ei-
nen Umsatz von Uber 20 Mio. €.

Mit der Akquisition von Eltosch erhoht die
Honle-Gruppe ihren Marktanteil im Offset-
druck deutlich. Zugleich erschlief3t sich Honle
einen direkten Zugang zur Bogenoffset-
Industrie. Zu den wesentlichen Kunden geho-
ren namhafte Unternehmen der Druckbran-
che, mit denen teilweise langjahrige strategi-
sche Partnerschaften bestehen.

Ziel der Ubernahme ist es tiber Synergieeffek-
te in den Bereichen Produktion, Entwicklung,
Vertrieb und Verwaltung die EBIT-Marge der
Eltosch GmbH nachhaltig zu steigern. Bis
zum Ende des Geschaftsjahres 2010/2011
strebt Honle eine EBIT-Marge von ca. 10 % bei
der Eltosch GmbH an.




Ausblick

Die Ubernahme der Eltosch GmbH im Mai
2008 stellt einen wesentlichen Meilenstein in
der Unternehmensentwicklung der Honle
Gruppe dar. Eltosch entwickelt, produziert
und vertreibt Trocknungsanlagen flr die
Bogenoffsetdruckindustrie seit Uber 30 Jah-
ren. Honle hat sich damit den direkten Zu-
gang zu einem der grofRten UV-Markte er-
schlossen.

Zudem erwarb Honle leistungsstarke qualita-
tiv hochwertige Produkte, eine ausgereifte
Geratetechnologie die Uber mehrere Patente
abgesichert ist sowie langjahrige Kompetenz
im Bereich der Trocknung mit UV, Infrarot
und HeiBluft.

Das konjunkturelle Umfeld ist fur die UV-
Technologie weiterhin positiv. Auftragsein-
gang und Auftragsbestand der Honle Gruppe
liegen Uber Vorjahresniveau. Von der grofiten
Druckmaschinenmesse der Welt, der DRUPA,
erwartet Honle positive Umsatzeffekte. Das
Unternehmen zeigt auf der Messe eine neue
Generation an UV-Trocknern. Die auf einer
patentierten Reflektorgeometrie basierenden
Cerate verfigen Uber eine erhohte UV-
Intensitat — bei gleichzeitig reduzierter Tem-
peraturentwicklung. Darlber hinaus werden
unter anderem neue Microcontroller zur
Steuerung der Anlagen und besonders kom-

pakte Trockner fur Kleinanlagen ausgestellt.

Die mit der Panacol erworbene breite Palette
an Industrieklebstoffen erhoht den Anteil
wiederkehrender Verbrauchsgliterumsatze in
der Honle Gruppe deutlich. Zugleich kann der
Honle Vertrieb durch das erweiterte Produkt-
spektrum eine Vielzahl von neuen Anwen-
dungen bedienen. Neue Absatzchancen -
auch fir UV-Gerate — kénnen dadurch er-
schlossen werden.

Vor dem Hintergrund eines stabilen konjunk-
turellen Umfeldes und der getatigten Fir-
menlbernahmen peilt Honle eine 85-
prozentige Umsatzsteigerung und eine Erho-
hung des Betriebsergebnisses (EBIT) um 40 %
flr das laufende Geschaftsjahr an. Honle
geht bereits im kommenden Geschaftsjahr

von ergebniserhohenden Effekten aus der

Firmenibernahme der Eltosch GmbH aus.




Konzerngewinn- und -verlustrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2007 bis 31.03.2008 nach IFRS

01.01.2008  01.01.2007 01.10.2007 01.10.2006
-31.03.2008 -31.03.2007 -31.03.2008 -31.03.2007

inT€ in T€ in T€ inT€
Umsatzerlose 10.755 7.173 18.036 12.771
sonstige betriebliche Ertrage . 935 .. 63 ........1037 ... _125
Bestandsveranderungen anfertigen ...
_und unfertigen Erzeugnissen . SR =231 24 . .....232
Materialaufwand/Aufwand fiir bezogene Leistungen -4018 -2302 . -6481 - -4.308
Personalaufwand ... .. -3203. -1861 .. -5289 ... -3.704
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
. Vermégenswerte des Anlagevermogens ... 274 . -178 -446 -333
Sonstige betriebliche Aufwendungen 22165 -1221 -3465 - -2.443
Betriebsergebnis/EBIT 2.035 1.443 3.416 2.076
Zinsertrage . 168 .. 200 ... 371 . 377
Zinsaufwendungen. .t 63 . 22 .85 .- 45
Finanzergebnis ] 105 ] 178 ... 286. ... ._.......332
Ergebnis vor Steuern (und Minderheitenanteilen)/EBT 2.140 1.621 3.702 2.408
Steuernvom Einkommen undvomErtrag .. “A443 =567 -858 ... -848
Ergebnis vor Minderheitenanteilen 1.697 1.054 2.844 1.560
Minderheitenanteile - =35 - -50 .59 ... .-87
Jahresiiberschuss 1.662 1.004 2.785 1.473
Gewinnvortrag ... .60245 5307
Bilanzgewinn 9.030 6.780
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in€ 054 .| 0,29
Ergebnis je Aktie (verwdssert) in€ 052 ... 0,27
Durchschnittlich im Umlauf befindliche .. .
_Aktien (unverwdssert) . 5198415 5.143.758
Durchschnittlich im Umlauf befindliche ... .
_Aktien (verwdssert) 5.356.505 . 5.401.841

Der Konzern-Zwischenabschluss ist nicht testiert.




Konzernbilanz

zum 31.03.2008 nach IFRS

AKTIVA 31.03.2008 30.09.2007
inTE inTE

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermogenswerte . .....2081 809
Sachanlagevermogen o ......5091 ......3826
Geschafts-oder Firmenwert . ...2365 363
Finanzanlagen . e 2TA 346
Langfristiger Teil des Rechnungsabgrenzungs- ..

__postens und sonstige langfristige Vermégenswerte 711 826
Latente Steuern e ABA ] 322
Langfristige Vermogenswerte, gesamt 11.606 6.492

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

VoIt L8807 4741
Forderungen aus Lieferungen und leistungen 6797 ... 4669
Kurzfristiger Teil des Rechnungsabgrenzungspos- .

_tens und sonstige kurzfristige Vermogenswerte 1208 ¢ 635
Steuererstattungsanspriche ] 355 229
Liguide Mittel 13313 . 17.755
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 30.240 28.029
AKTIVA GESAMT 41.846 34.521




PASSIVA 31.03.2008 30.09.2007

inTE inTE
EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital . ............5513 . ._..5513
Eigene Anteile ] -2531 -2219
Kapitalrlcklage 16787 16.778
Gesetzliche RUCKIage 49 49
sonderposten Neubewertung . =232 -160
BilanzZgeWinm 9030 . _..............8320
Wahrungsdifferenzen o ..301 45
Aktiondren der Dr. Honle AG zuzuordnendes Eigenkapital 28.917 28.326
Minderheitenanteile . ..........889 . ......587
Eigenkapital, gesamt 29.806 28.913
LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Langfristige Darlehen (abzliglich kurzfristigerAnteil) 778 . ___._.__....800
Langfristige Finanzleasingverpflichtungen . . ..289 .2
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten .. ... 100 . 1
Pensionsrlckstellungen . 1714 . ....1223
Latente Steuern .. 1074 173
Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 3.955 2.199
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen . .. 2220 . ..._..._.........802
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen_ . - 1 .2
Erhaltene Anzahlungen o ...582 o .......259
Kurzfristiger Anteil der Finanzleasingverbindlichkeiten 84 ! 5
Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil
anlangfristigen Darlehen .83 .0
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten . _.....3125 ... 1440
sonstige Ruckstellungen . 97589
Steuerrlckstellungen 320312
Umsatzabgrenzungsposten 44 ...
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 8.085 3.409
PASSIVA GESAMT 41.846 34.521

Der Konzern-Zwischenabschluss ist nicht testiert.




Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2007 bis 31.03.2008

Sonder- Konzern- ~ Wah-
gezeich- gesetz-  posten  bilanz- rungs- Minder-
netes eigene Kapital- liche Neube- gewinn/ differ- heiten-
Kapital Anteile riicklage Ricklage wertung -verlust enzen anteile Gesamt
inT€  inT€ inT€ inT€ inT€ inT€  inT€ inT€ inT€

Stand 01.10.2006 5433 -2178 16.721 49 -193  6.850 28 433 27143
DividendenausschUttung. . o 0 -1.543
Kapitalerhohung bedingtes Kapital ______ 8 2 10
ErwerbeigenerAnteile .. AL 41
Wahrungsdifferenzen 1o 1

_FnanzanlagennachAS39 .36 ...._.....36
Verdnderung der Kapitalrticklage ___

LaufgrundIFRS2 20 20
Konzernuberschuss 1473 . 1473
Stand 31.03.2007 5441 -2219 16.743 49 -157 _ 6.780 29 520 27.186
Stand 01.10.2007 5513 -2219 16.778 49 -160 8320 45 587 28913
Dividendenausschittung . 22075 -2.075
Kapitalerhohung bedingtes Kapital ] 0
ErwerbeigenerAnteile .- 3L -312
Wahrungsdifferenzen . 256 . 256

_derfinanzanlagennachIAS39 . T2 72
Verdnderung der Kapitalrlicklage __

LaufgrundIFRS2 R 9
Konzernuberschuss 2.785 . 2.785
Stand 31.03.2008 5513 -2.531 16.787 49 -232 9030 301 889 29.806

Der Konzern-Zwischenabschluss ist nicht testiert.
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Konzernkapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2007 bis 31.03.2008 nach IFRS

01.10.2007- 01.10.2006-
31.03.2008 31.03.2007
inTE inTE
Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit:

Nettozahlungsmittel aus betrieblicher Titigkeit 916 469

Cashflows aus Investitionstatigkeit:

Nettozahlungsmittel aus Investitionstatigkeit - 3.965 148

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit:

Einzahlungen aus Kapitalerhdhungen Q. 10
Einzahlungen aus Krediten und langfristigen und Bankverbindlichkeiten . . 660 . . 338
Auszahlungen fir Dividenden. - -2.075 . -1.543
Auszahlungen fiir den Erwerb eigener Anteile . =312 ...-4]
Nettozahlungsmittel aus Finanzierungstatigkeit -1.727 -1.236
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste Wahrungsdifferenzen .. 256 .. .. 1
Wechselkursbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 78 .0
Nettoabnahme von Zahlungsmitteln -4.442 - 618
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode . _: 17.755 .. 10.453
Zahlungsmittel am Ende der Berichtsperiode . 13313 9.835
Veranderung liquider Mittel -4.442 -618

*) Die Vorjahreswerte fiir Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten wurden aufgrund des gednderten Ausweises
von Personalriickstellungen angepasst.
Der Konzern-Zwischenabschluss ist nicht testiert.
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Erlauternde Anhangsangaben

zum 6-Monatsbericht des Geschaftsjahres 2007/2008

Honle erstellt den Konzernzwischenabschluss im Einklang mit den vom International Financial
Reporting Standards Board (IASB) verdffentlichten International Financial Reporting Standards
(IFRS) und deren Interpretationen, wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind.
Honle erstellt und veréffentlicht den Konzernzwischenabschluss in Euro (EUR).

Die Konzernbilanz zum 31. Marz 2008, sowie die Konzerngewinn- und -verlustrechnung, die
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und die Konzernkapitalflussrechnung fiir die zum
31. Marz 2008 und 2007 endenden Berichtszeitraume sowie der Anhang sind nicht testiert.
Dieser Konzernzwischenabschluss ist in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Interim financial repor-
ting” erstellt worden und ist im Kontext mit dem von der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr
2006/2007 veroffentlichten Konzernabschluss zu lesen. Die wesentlichen Bilanzierungs-, Be-
wertungs- und Konsolidierungsmethoden haben sich gegentiber dem Konzernabschluss
2006/2007 nicht verandert.

Die im Geschaftsjahr 2001/2002 erstmals nach IAS-Standard 39 bewerteten Aktientitel, die als
Finanzanlagen gehalten werden, wurden im Zuge ihrer erfolgsneutralen Behandlung wiede-
rum auf den beizulegenden Zeitwert zum 31.03.2008 angepasst. Der Wert dieser Aktientitel
betrug zum Ende des Quartals T€ 248 gegenuber T€ 320 zum 30.09.2007. Die Differenz in Hohe
von T€ -72 wurde erfolgsneutral mit dem Sonderposten Neubewertung im Eigenkapital ver-
rechnet.

Die Dr. Honle AG erwarb in den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahres 2007/2008 35.550
Stlck eigene Aktien im Wert von T€ 312. Der Durchschnittspreis betrug € 8,77. Der Gesamtbe-
stand der von der Dr. Honle AG gehaltenen eigenen Aktien stieg von 290.289 Stlick zum Ende
des letzten Geschaftsjahres auf 325.839 Stiick zum 31.03.2008. Der Ausweis dieser eigenen
Aktien erfolgt gemaR IAS 32 durch Abzug der Anschaffungskosten in der Gesamthohe von T€
2.531 per 31.03.2008 (gegentiber T€ 2.219 zum 30.09.2007) offen in einem Posten als Anpas-
sung des Eigenkapitals.

Erldauterungen zu den Unternehmenszusammenschliissen

In der Berichtsperiode erfolgten zwei wesentliche — nachfolgend beschriebene — Unterneh-
menszusammenschlisse:

- Agita Holding AG, Zirich, inklusive der Panacol-Gruppe (im Folgenden auch ,Panacol” oder
,Panacol-Gruppe");
- PrintConcept UV-Systeme GmbH, Kdngen (im Folgenden auch ,,PrintConcept GmbH®).

Agita Holding AG, Ziirich, inklusive Panacol-Gruppe

Die Dr. Honle AG Gbernahm zum 1. Januar 2008 samtliche Anteile an der Schweizer Agita Hol-
ding AG, die wiederum 100%-ige Muttergesellschaft der Panacol-Gruppe, einem Anbieter fir
industrielle Klebstoffe, ist.

Die Panacol-Gruppe verfugt Uber drei Standorte in Frankreich, Deutschland und der Schweiz
und erwirtschaftete 2007 mit rund 70 Mitarbeitern einen Umsatz von etwa € 14 Mio. Die Pa-
nacol-Gruppe bietet ein breites Produktspektrum an, das von UV-reaktiven Epoxiden und Acry-
laten Uber Strukturklebstoffe und leitfahige Klebstoffe bis hin zu Sekundenklebstoffen und
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Silikonen reicht. Dartber hinaus vertreibt die Gruppe UV-Cerate, Dosiersysteme und Bigellot-
maschinen.

Mit dieser Ubernahme beabsichtigt die Dr. Honle AG, ihre Produktpalette im Klebstoffbereich
deutlich auszubauen, den Anteil wiederkehrender Umsatze in Form von Verbrauchsgiitern am
Gesamtumsatz zu steigern und sich so unabhangiger von konjunkturellen Schwankungen im
Investitionsguterbereich zu machen.

Die Panacol-Gruppe wird seit dem 1. Januar 2008 in den Konzernabschluss der Dr. Honle AG
einbezogen.

Die Anschaffungskosten fir die erworbenen Anteile betragen insgesamt T€ 5.622. Bisher wur-
de ein Betrag in Hohe von T€ 4.520 in bar gezahlt. Darlber hinaus bestehen noch weitere
Kaufpreisverbindlichkeiten, die in Abhangigkeit vom endgultigen EBIT der Panacol-Gruppe im
Geschaftsjahr 2007 und 2008 zu zahlen sind. Der aktuell erwartete Erfiillungsbetrag betragt T€
1.102. Die im Kaufpreis enthaltenen Anschaffungsnebenkosten betragen T€ 165.

Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Vermogens-
werte und Ubernommenen Schulden sowie deren Buchwerte unmittelbar vor dem Unterneh-
menszusammenschluss stellen sich wie folgt dar:

Buchwerte Fair Value
inT€ inT€
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 34 305
Sachanlagen 1.285 1.797
Sonstige Vermogenswerte 96 96
Latente Steuern 155 155
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 2.493 2.493
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.744 2.744
Sonstige Vermogenswerte 321 321
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2.795 2.795
Schulden
Riickstellungen 731 731
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.325 1.325
Finanzverbindlichkeiten 480 430
Sonstige Schulden 1.230 1.230
Latente Steuerschulden 343 593
Nettovermogenswerte 5.814 6.347
Minderheitenanteile -20
Erworbene Nettovermégenswerte 6.327

Die erworbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf T€ 2.795. Saldiert mit den bisher gezahlten
Anschaffungskosten kam es zu einem Zahlungsmittelabfluss in Hohe von T€ 1.725.

Aus diesen Zahlungsstromen und den neu bewerteten erworbenen Vermogenswerten und
Ubernommenen Schulden resultierte ein negativer Unterschiedsbetrag (glinstiger Erwerb) in
Hohe von T€ 705, der erfolgswirksam vereinnahmt wurde und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen wird.
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Dem im Rahmen des Unternehmenserwerbs mit erworbenen Grundstiick und Gebaude in
Frankreich liegt ein als Finance Lease einzuordnendes Vertragsverhaltnis zugrunde. Grundstiick
und Gebaude wurden im Rahmen der Kaufpreisaufteilung mit dem beizulegenden Zeitwert
aktiviert. Die passivierte Restverbindlichkeit aus der Leasingverbindlichkeit betragt zum 31.
Marz 2008 T€ 367.

Das Ergebnis der erworbenen Gesellschaften vom Erwerbszeitpunkt, d.h. vom 1. Januar 2008,
bis zum 31. Marz 2008 betrug T€ 168. Nicht enthalten sind die sonstigen betrieblichen Ertrage
aus der Auflosung negativer Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung.

Die Umsatzerlose im Zeitraum vom 1. Oktober 2007 bis zum Erwerbsstichtag betrugen T€
3.401. Die Umsatzerldse im Zeitraum vom 1. Oktober 2007 bis zum 31. Marz 2008 betrugen T€
6.898.

Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses wurden keine Geschaftsbereiche aufgege-
ben oder verauflert.

PrintConcept UV-Systeme GmbH, Kéngen

Die Dr. Honle AG Ubernahm zum 1. Januar 2008 insgesamt 70 % der Anteile an der PrintCon-
cept GmbH, Kongen bei Stuttgart. Der Kaufvertrag beinhaltet auch die Verpflichtung zum Er-
werb von jeweils weiteren 10 % der Anteile zu Beginn der Jahre 2009, 2010 und 2011.

Die PrintConcept GmbH entwickelt, produziert und vertreibt hochwertige UV-Systeme vorran-
gig fur die grafische Industrie. Das Unternehmen erwirtschaftete 2007 einen Umsatz von etwa
€ 3,5 Mio.

Mit dieser Ubernahme beabsichtigt die Dr. Honle AG, ihre Marktposition im Offsetdruckbereich
deutlich zu verbessern. Bereits mit dem Unternehmenszusammenschluss konnte die Dr. Honle
AG ihren Marktanteil im Rollenoffsetdruck deutlich erhohen. Ziel ist es, gemeinsam mit der
neuen Tochtergesellschaft die bestehenden Kontakte zu Druckmaschinenherstellern auszu-
bauen, um so neue Umsatzpotenziale zu erschlie3en.

Die PrintConcept GmbH wird seit dem 1. Januar 2008 in den Konzernabschluss der Dr. Honle
AG einbezogen.

Die Anschaffungskosten flr die erworbenen Anteile betragen zum Erwerbsstichtag insgesamt
T€ 2.519, die in bar gezahlt wurden. Die im Kaufpreis enthaltenen Anschaffungsnebenkosten
betragen T€ 69.

Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Vermogens-

werte und Ubernommenen Schulden sowie deren Buchwerte unmittelbar vor dem Unterneh-
menszusammenschluss stellen sich wie folgt dar:
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Buchwerte Fair Value

inT€ in T€
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 3 1.047
Sachanlagen 85 85
Sonstige Vermogenswerte 0 0
Latente Steuern 12 12
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 244 244
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 449 449
Sonstige Vermogenswerte 10 10
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 115 115
Schulden
Ruckstellungen 335 335
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 271 271
Finanzverbindlichkeiten 54 54
Sonstige Schulden 262 262
Latente Steuerschulden 0 297
Nettovermogenswerte -4 743
Minderheitenanteile -223
Erworbene Nettovermogenswerte 520

Die erworbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf T€ 115, wodurch es insgesamt zu einem Zah-
lungsmittelabfluss in Hohe von T€ 2.404 kam.

Aus diesen Zahlungsstromen und den erworbenen Vermdgenswerten und lbernommenen
Schulden resultierte ein Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von T€ 1.998. Hauptfaktoren, die
zum Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwertes fuhrten, sind erwartete Synergien im Vertrieb,
wo durch die gemeinsame Nutzung der bestehenden Kontakte zu Druckmaschinenherstellern,
die existierenden Geschaftsbeziehungen weiter ausgebaut und neue Umsatzpotentiale er-
schlossen werden sollen.

Unter der Voraussetzung, dass die geplanten Ergebnisziele (EBIT) der Jahre 2008-2010 erreicht
werden, belaufen sich die finanziellen Verpflichtungen aus dem geplanten Erwerb der weiteren
30 % der Anteile in den Jahren 2009 bis 2011 auf T€ 2.190.

Das Ergebnis der erworbenen Gesellschaften vom Erwerbszeitpunkt bis zum 31. Marz 2008
betrug T€ -83.

Die Umsatzerlose im Zeitraum vom 1. Oktober 2007 bis zum Erwerbsstichtag betrugen T€
1.388. Der Umsatz im Zeitraum vom 1. Oktober 2007 bis zum 31. Marz 2008 betrug T€ 1.762.

Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses wurden keine Geschaftsbereiche aufgege-
ben oder veraullert.

Unter der Annahme, dass sich beide Unternehmenszusammenschlisse bereits am Anfang der
Berichtsperiode, am 1. Oktober 2007, vollzogen hatten, hatte sich der gesamte Konzernumsatz
um T€ 4.789 auf T€ 22.825 erhoht. Der Beitrag zum gesamten Konzernergebnis hatte sich un-
ter dieser Annahme um T€ 127 auf T€ 2.912 erhoht.
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Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Dr. Honle AG Ubernimmt samtliche Anteile sowie samtliche Stimmrechte an der Hambur-
ger Eltosch Torsten Schmidt GmbH von der Advanced Photonics Technologies AG und baut
damit ihre Position als Systemanbieter im Markt fir industrielle UV-Technologie weiter aus;
Honle sieht sich nach der Ubernahme als weltweit zweitgroRter Systemanbieter in diesem
wachstumsstarken Markt.

Eltosch zahlt zu den fuhrenden Unternehmen in der Trocknungstechnik fiir Druckmaschinen.
Die Gesellschaft entwickelt, produziert und vertreibt seit mehr als 30 Jahren UV-, Infrarot- und
HeiRlufttrockner die vorrangig im Offsetdruck eingesetzt werden. Das Unternehmen erwirt-
schaftete im letzten Geschaftsjahr mit rund 60 Mitarbeitern einen Umsatz von Gber 20 Mio. €.

Mit Kaufvertrag vom 08.05.2008 hat die Dr. Honle AG u.a. 100% der Anteile an der Eltosch Tors-
ten Schmidt GmbH sowie 49% der Anteile an der Adphos Eltosch Service GmbH, Hamburg, die
von der Advanced Photonics Technologies AG gehalten wurden, erworben. Zusatzlich wurden
Forderungen der Advanced Photonics Technologies AG gegentiber den genannten Gesellschaf-
ten erworben. Der Gesamtkaufpreis fur die Geschaftsanteile und Forderungen betragt insge-
samt 3,1 Mio. € und ist in einem Zeitraum von 7 Arbeitstagen nach SchlieBung des Kaufvertra-
ges zu zahlen. Der Kontrolltbergang erfolgt mit Zahlung des vollstandigen Kaufpreises, die
voraussichtlich am 15. Mai stattfinden wird.

Weitergehende Angaben zu Unternehmenserwerb konnen derzeit aufgrund des Fehlens ent-

sprechender Informationen sowie des kurzen Zeitraumes zwischen Erwerb und Veroffentli-
chung dieses Abschlusses nicht gemacht werden.
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Die zu segmentierenden Konzernzahlen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen primaren Segmente

(nicht testiert):

Ubriges Eliminie-
Deutschland Europa Ausland rungen Konsolidiert
per per per per per per per per per  per
03/08 03/07 03/08 03/07 03/08 03/07 03/08 03/07 03/08 03/07
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€

externe Verkaufe
konzerninterne Verkaufe

7315 5892 6423 3948 4298 2931
927 370 960 897 49 0-1.936 -1.267

18.036 12.771

gesamte Verkaufe

8.242 6.262 7.383 4.845 4347 2931 -1.936 -1.267 18.036 12.771

ERGEBNIS:
Segmentergebnis (Betriebsergebnis) 1.227 1.008 825 597 754 450 610 21 3.416 2.076
Zinsertrage 369 195
Zinsaufwendungen -85  -45
Wertpapierertrage 2 182
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 3.702 2.408
aulderordentliches Ergebnis 0 0
Ertragsteuern -858 -848
Ergebnis vor Minderheitenanteilen 2.844 1.560
ANDERE INFORMATIONEN
Segmentvermégen:
- nach Absatzgebieten 10.236 7.853 10.636 5.170 5.295 3.611 542 -1.507 26.709 15.127
- nach Standort der Vermogenswerte 18.298 15358 5.791 1.276 2.078 0 542 -1.507 26.709 15.127
Nicht zugeordnete Vermogenswerte:
- Finanzanlagen 274 6.490
- langfristige Forderungen 711 842
- Steuererstattungsanspriiche 355 38
- aktive latente Steuern 484 265
- Zahlungsmittel und Zahlungs-

mittelaquivalente 13.313 9.835

konsolidierte Vermoégenswerte

Segmentschulden (nach

41.846 32.597

Absatzgebieten) 4.826 2.506 6.316 2.930 2.021 991 -3.585-2.412 9.578 4.015
Passive latente Steuern 1.074 56
Steuerriickstellungen 321 540
Langfristige Darlehen 1.067 800
konsolidierte Verbindlichkeiten

(kurz- und langfristig) 12.040 5.411
Investitionen:

- nach Absatzgebieten 2722 225 1.347 84 123 72 4192 381
- nach Standort der Vermogenswerte 3536 379 656 2 0 0 4192 381
Segment-Abschreibungen

(nach Absatzgebieten) 239 180 124 85 83 68 446 333
zahlungsunwirksame Aufwendungen

des Segments (nach Absatzgebieten) 204 246 154 163 122 125 480 534
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Die Aufteilung der zu segmentierenden Grofien nach Absatzgebieten erfolgt durch Anwendung eines
einheitlich aus den Umsatzerlosen abgeleiteten Verteilungsschlussels.

Das Segmentvermogen definiert sich als die Summe aus immateriellem Anlagevermdogen, Sachanlagen,
Vorraten und kurzfristigen Forderungen. Die Segmentschulden setzen sich aus langfristigen und kurzfris-
tigen Verpflichtungen zusammen. Als zahlungsunwirksame Aufwendungen des Segments werden die
Veranderungen der Pensionsrickstellungen sowie der sonstigen Ruickstellungen bertcksichtigt.

Wie schon im Geschaftsbericht 2006/2007 wurden auch in diesem Quartal die Steuerriickstellungen und
die langfristigen Darlehen separat von den Segmentschulden ausgewiesen. Des Weiteren erfolgte der
Ausweis der Verbindlichkeiten aus dem Personalbereich in der Position sonstige kurzfristige Verbindlich-
keiten. Im Vorjahr wurden diese unter den sonstigen Riickstellungen ausgewiesen. Daher verandern sich
die Vorjahreswerte fur die Segmentschulden und die zahlungsunwirksamen Aufwendungen.

Konzerninterne Lieferungen und Leistungen erfolgen hinsichtlich der Verrechnungspreise zu gleichen
Konditionen wie an fremde Dritte.

Die zu segmentierenden Konzernzahlen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen sekundaren Segmente
(nicht testiert):

Klebstoffe / Farben / Eliminie-
Kunststoffe Lacke?  Sonstiges” rungen Konsolidiert
per per per per per per per per per per
03/08 03/07 03/08 03/07 03/08 03/07 03/08 03/07 03/08 03/07
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€

ERTRAGE:

externe Verkaufe 6.366 2.669 10.506 9.127 1.164 975 18.036 12.771
konzerninterne Verkaufe 815 199 1.035 984 86 84 -1.936 -1.267

gesamte Verkaufe 7181 2.868 11.541 10.111 1.250 1.059 -1.936 -1.267 18.036 12.771
Segmentvermégen:

- nach Geschaftssegmenten 11933 3596 12.924 11.824 1.310 1.214 542 -1.507 26.709 15.127

Investitionen:
- nach Geschaftssegmenten 870 96 3295 259 27 26 4192 381

Die Aufteilung der zu segmentierenden GroRRen nach Anwendungsgebieten erfolgt durch Anwendung
eines einheitlich aus den Umsatzerlosen abgeleiteten Verteilungsschlissels.

Das Segmentvermogen definiert sich als die Summe aus immateriellem Anlagevermogen, Sachanlagen,
Vorraten und kurzfristigen Forderungen.

Konzerninterne Lieferungen und Leistungen erfolgen hinsichtlich der Verrechnungspreise zu gleichen
Konditionen wie an fremde Dritte.

Y Das Segment Klebstoffe/Kunststoffe umfasst u.a. Klebstoffe und UV-Gerate zur Hartung von Kleb- und Kunststoffen
? Das Segment Farben/Lacke umfasst u.a. UV-Trockner fuir Druckmaschinen und Beschichtungen
¥ Das Segment Sonstiges umfasst u.a. UV-Entkeimungssysteme und Sonnensimulationsanlagen
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Aktienbesitz und Bezugsrechte der Organe

Wertpapierbestand zum 31. Marz 2008:

Aktien in % Anzahl

Anzahl Aktien vom Grundkapital Optionen
Vorstand
Norbert Haimerl 25000 045 ____.......10.000
HeikoRunge . ......16100 029 __............10.000
Aufsichtsrat
Dr.Hans-JoachimVits 353444 . 641 .0
Prof. Dr.KarlHonle 220000 399 .0
Eckhard Pergande . 4200 007 ... 0
Dr. Honle AG 325.839 591
Summe 944.583 17,13 20.000
Aktien gesamt 5.512.930 100,00

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemald den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Grafelfing, den 14. Mai 2008

Dr. Honle AG
Der Vorstand

Hinweis

Dieser Quartalsbericht enthdlt Aussagen und Informationen der Honle Gruppe, die sich auf in der
Zukunft liegende Zeitrdume beziehen. Diese zukunftgerichteten Aussagen sind an Formulierun-
gen wie "planen”, "erwarten”, "beabsichtigen”, "anstreben", "werden", "einschdtzen", "davon aus-
gehen", "Ziel sein" oder dhnlichen Begriffen zu erkennen. Derartige Aussagen wurden aufgrund
der derzeitigen Sachlage und derzeitigen Erwartung getroffen und konnen von der tatsdchlichen
Entwicklung sowohl positiv als auch negativ mitunter erheblich abweichen. Unsicherheiten erge-
ben sich untern anderem aufgrund folgender Faktoren: Anderungen der gesamtwirtschaftlichen
Lage sowohl national als auch international, Anderungen der politischen Rahmenbedingungen,
Einflihrung neuer Produkte oder Technologien durch andere Unternehmen, Anderung des Investi-
tionsverhaltens in den fiir die Hénle Gruppe wichtigen Abnehmerbranchen, Anderungen von
Wechselkursraten und Zinssdtzen, Integration von akquirierten Unternehmen sowie weiterer
Faktoren. Honle iibernimmt keine Verpflichtung zukunftsgerichtete Aussagen zu korrigieren bzw.
zu aktualisieren.
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Finanztermine

15. Mai 2008
6 - Monatsbericht 2007/2008

14. August 2008
9 - Monatsbericht 2007/2008
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