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BILANZ DER DR. HONLE AKTIENGESELLSCHAFT, GRAFELFING, ZUM 30.09.2007

AKTIVA PASSIVA
30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
€ € € €
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
. Immaterielle Vermogensgegenstande . Gezeichnetes Kapital 5.512.930,00  5.432.500,00
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte Bedingtes Kapital: € 331.500,00 (Vj. € 331.500,00)
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 731.096,24 814.706,10 Il.  Kapitalriicklage 17.705.970,84 17.689.884,84
2. geleistete Anzahlungen 67.621,80 25.000,00
lll.  Gewinnruicklagen:
798.718,04 839.706,10 1. gesetzliche Riicklage 48.871,56 48.871,56
Il. Sachanlagen 2. Riicklage fiir eigene Anteile 2.218.644,64 2.017.620,17
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 1.203.512,97 1.219.979,00 2.267.516,20 2.066.491,73
2. technische Anlagen und Maschinen 867.036,77 888.921,61 ) )
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 628.511,59 609.309,43 IV. Bilanzgewinn 4.037.435,48 2.820.885,51
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 26.000,00
29.523.852,52 28.009.762,08
2.699.061,33 2.744.210,04
Ill. Finanzanlagen B. RUCKSTELLUNGEN
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 996.095,88 980.836,62 ) ) _ o
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 650.000,00 1. Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 310.339,11 6.420.827,83 Verpflichtungen 1.112.487,00 949.216,00
4. Genossenschaftsanteile _ 0,00 50,00 2. Steuerriickstellungen 60.260,10 229.323,55
5. Anspriiche aus Ruckdeckungsversicherungen 403.927,90 320.905,48
sonstige Ruckstellungen 1.418.272,87 1.127.228,14
1.710.362,89 8.372.619,93
2.591.019,97 2.305.767,69
5.208.142,26 11.956.536,07
i C. VERBINDLICHKEITEN
B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrate 1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 800.000,00 800.000,00
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.100.841,41 2.881.365,77 2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 259.060,00 169.266,44
2. fertige Erzeugnisse und Waren 907.224,73 1.127.059,67 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 642.417,35 739.373,05
4. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 8.085,41 6.961,38
4.008.066,14 4.008.425,44 . o .
1. Forderungen und Sonstige Verm(’jgensgegenstande 5. sonstige Verbindlichkeiten 120.933,17 119.115,26
. . davon aus Steuern: € 67.950,99 (Vj. € 90.961,23)
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.840.996,01 3.432.285,77 davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 210,00
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 816.313,41 387.047,95 (Vj. €0,00)
3. sonstige Vermdgensgegenstande 965.527,75 860.119,21
1.830.495,93 1.834.716,13
5.622.837,17 4.679.452,93
Il.  Wertpapiere D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 400,00 350,00
eigene Anteile 2.218.644,64 2.017.620,17
IV. Schecks, Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 16.690.068,74 9.099.459,48

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

28.539.616,69

198.009,47

19.804.958,02

389.101,81

33.945.768,42

32.150.595,90

33.945.768,42

32.150.595,90




01.10.2006 - 30.09.2007

01.10.2005- 30.09.2006

€ € € €
1. Umsatzerldse 22.023.173,07 19.603.058,18
2. Verminderung (Vj. Erh6hung) des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen - 201.152,79 64.825,63
Gesamtleistung 21.822.020,28 19.667.883,81
3. sonstige betriebliche Ertrage 724.432,29 678.020,63
22.546.452,57 20.345.904,44
4. Materialaufwand:
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 8.308.761,07 7.652.413,32
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 95.850,30 8.404.611,37 89.510,78 7.741.924,10
Rohergebnis 14.141.841,20 12.603.980,34
5. Personalaufwand:
a) Loéhne und Gehalter 4.921.723,98 4.229.118,80
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fur Unterstitzung 1.073.656,91 921.833,63
davon fir Altersversorgung: € 193.255,60 (Vj. € 168.346,88)
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen 455.077,54 382.242,10
7. sonstige betriebliche Aufwendungen 4.363.533,08 10.813.991,51 3.766.023,14 9.299.217,67
3.327.849,69 3.304.762,67
8. Ertrage aus Beteiligungen 300.000,00 500.000,00
davon aus verbundenen Unternehmen: € 300.000,00 (Vj. € 500.000,00)
9. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 377.630,11 477.075,19
davon aus verbundenen Unternehmen: € 0,00 (Vj. € 58.585,59)
10. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 519.732,82 251.807,70
davon aus verbundenen Unternehmen: € 52.794,91 (Vj. € 13.124,30)
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens 12.292,20 180.832,42
12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 33.383,15 32.525,44
Finanzergebnis 1.151.687,58 1.015.525,03
13. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 4.479.537,27 4.320.287,70
14. aulerordentliche Aufwendungen 194.597,68 0,00
4.284.939,59 4.320.287,70
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.412.952,18 1.266.674,79
16. sonstige Steuern - 88.250,33 1.324.701,85 5.052,00 1.271.726,79
17. Jahresiberschuss 2.960.237,74 3.048.560,91
18. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.278.222,21 846.888,62
19. Einstellung in die Ricklage fur eigene Anteile 201.024,47 1.074.564,02
20. Bilanzgewinn 4.037.435,48 2.820.885,51

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

der

DR. HONLE AKTIENGESELLSCHAFT

GRAFELFING

fur die Zeit vom 01.10.2006 - 30.09.2007




ANHANG

der
DR. HONLE AKTIENGESELLSCHAFT

fir das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2006 bis 30. September 2007



A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande werden mit den An-
schaffungskosten aktiviert und planméaRig linear auf die voraussichtliche Nutzungsdauer
von 3 bis 10 Jahren abgeschrieben. Geringwertige immaterielle Vermdgensgegenstande

werden sofort abgeschrieben.

Die Bewertung des Sachanlagevermdégens erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten abzuglich planméaRiger Abschreibungen. Betriebsgebaude werden linear mit 3 %,
die Wohnteile mit 2% abgeschrieben. Die beweglichen Gegenstande des Anlagevermo-
gens werden linear entsprechend den steuerlich relevanten AfA-Tabellen abgeschrieben.
Die Einbauten in das Fremdgebadude werden Uber die Laufzeit des Mietvertrags (10
Jahre) abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgtiter werden im Jahr des Zugangs in
voller HOhe abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei voraussichtlich dauer-
haften Wertminderungen von Vermodgensgegenstanden werden Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Der in den Finanzanlagen ausgewiesene
Aktivwert der Rickdeckungsversicherung fir die Pensionsverpflichtungen wird mit dem

Deckungskapital angesetzt.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Waren werden mit den Anschaffungskosten
bewertet. Posten mit verminderter Marktgangigkeit werden auf den niedrigeren beizule-

genden Wert abgeschrieben.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden mit den Herstellungskosten bewertet.
Die Herstellungskosten enthalten neben den Einzelkosten auch anteilige Fertigungs- und
Materialgemeinkosten, Sondereinzel- und -gemeinkosten der Fertigung sowie die Kosten

der allgemeinen Verwaltung und der Aufwendungen fur freiwillige soziale Leistungen.



Bestandsrisiken, z.B. aus geminderter Verwertbarkeit, fanden durch Gangigkeitsabschrei-
bungen angemessene Berilicksichtigung. Soweit die Herstellungskosten bei fertigen Erzeug-
nissen durch die voraussichtlich erzielbaren Verkaufserlése nicht gedeckt sind, werden be-

sondere Abschlage zur verlustfreien Bewertung vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden grundsétzlich mit dem
Nennbetrag angesetzt. Zweifelhafte Forderungen werden anhand von Einzelwertberichti-
gungen mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Auf Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen werden wegen des allgemeinen Kreditrisikos (Delkredere, Zinsen, Skon-
tierungen) Pauschalwertberichtigungen vorgenommen. Aufgrund einer besonderen Zah-
lungsvereinbarung fur einen Auftrag wurde die daraus resultierende Forderung uber ihre
Restlaufzeit abgezinst. Ein Teil der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniber
der Tochtergesellschaft Honle UV UK Ltd. wurde auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Die Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten oder wenn niedriger mit ihrem niedri-

geren beizulegenden Wert angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstich-
tag, die Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Aufldsung der
Posten erfolgt linear entsprechend dem Zeitablauf.

Die Pensionsriuckstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
nach dem Teilwertverfahren auf der Basis eines ZinsfulRes von 6 % (§ 6a EStG) ermittelt.
Dabei kamen die Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zur Anwendung. Bei der
Bewertung wurde entsprechend dem steuerlichen Wahlrecht, das auch handelsrechtlich fir
zulassig gehalten wird, der Erhéhungsbetrag, der sich aus den geanderten Pensionszusagen
im Geschéftsjahr 2004/2005 fur die Vorstande ergab, auf die Geschéftsjahre 2004/2005 bis
2006/2007 verteilt.

Die Steuerrickstellungen und die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennba-
ren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten auf der Grundlage einer vorsichtigen kauf-

mannischen Beurteilung.



Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Die Bewertungsgrundsatze blieben gegeniiber dem Vorjahr unveréndert.

. Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu historischen Anschaffungskursen

angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Kurs am Tag

des Geschaftsvorfalls umgerechnet.

Soweit es das Hochst- bzw. Niederstwertprinzip erfordert, erfolgte die Umrechnung zum

Geld- bzw. Briefkurs des Stichtages.



B. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschéftsjahr ist auf der folgenden Seite dar-
gestellt. Die geringwertigen Wirtschaftsgiter werden im Jahr des Zugangs als Abgang

erfasst.

In den geleisteten Anzahlungen fir immaterielle Vermdgensgegensténde sind im Wesent-

lichen geleistete Anzahlungen fiir eine neue ERP-Software in Héhe von T€ 43 enthalten.

Unter den Finanzanlagen werden folgende Anteile an verbundenen Unternehmen aus-

gewiesen:

Ergebnis des
Geschaftsjahres

Hohe des Eigenkapitals Anteil vom Eigenkapital 01.10.2006 - 30.09.2007
T€ % T€ T€
Direkte Beteiligungen
Solitec Gesellschaft fir technischen Produkt
vertrieb mbH, Gréfelfing 27 100,00 27 7
Honle UV UK Ltd., Hawarden, GroRbritannien -551 100,00 - 551 -112
Honle UV France S.a.r.l., Bron, Frankreich 833 100,00 833 175
Aladin GmbH, Gréafelfing 880 60,00 528 420
Honle Spain S.A., Barcelona, Spanien 115 60,00 69 35
Wellomer GmbH, Maxdorf 294 51,00 150 -26

Die Eigenkapitalbetrage und Jahresergebnisse in Fremdwahrung werden mit dem amtli-
chen Mittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Gegeniiber dem Vorjahr kam es zu folgenden Anderungen:
Die Honle UV France S.a.r.l. hat ihren Sitz von Lissieu nach Bron verlegt. Die Honle UV

UK Ltd. hat ebenfalls ihren Sitz von Aldridge nach Hawarden verlegt. Die Honle Spain

S.A. hat ihren Sitz von El Prat de Llobregat/Barcelona nach Gava/Barcelona verlegt.



Entwicklung des Anlagevermdgens der Dr. Honle Aktiengesellschaft flr die Zeit vom 01.10.2006 - 30.09.2007

Anschaffungs- |/ Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen
Stand Zugang Abgang Stand Stand Zugang Abgang Zuschreibungen Stand Buchwert Buchwert AfA
01.10.2006 2006/2007 2006/2007  Umbuchung 30.09.2007 01.10.2006 2006/2007 2006/2007 2006/2007 30.09.2007 30.09.2007 30.09.2006 2006/2007
€ € € € € € € € € € € € €
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.348.729,33 63.357,02 11.833,25 0,00 1.400.253,10 534.023,23 146.966,88 11.833,25 0,00 669.156,86 731.096,24 814.706,10 146.966,88
2. geleistete Anzahlungen 25.000,00 42.621,80 0,00 0,00 67.621,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 67.621,80 25.000,00 0,00
1.373.729,33 105.978,82 11.833,25 0,00 1.467.874,90 534.023,23 146.966,88 11.833,25 0,00 669.156,86 798.718,04 839.706,10 146.966,88
Il. Sachanlagen
1. Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlie3lich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 1.275.996,26 17.219,59 0,00 0,00 1.293.215,85 56.017,26 33.685,62 0,00 0,00 89.702,88 1.203.512,97 1.219.979,00 33.685,62
2. technische Anlagen und Maschinen 1.065.098,62 66.918,08 0,00 0,00 1.132.016,70 176.177,01 88.802,92 0,00 0,00 264.979,93 867.036,77 888.921,61 88.802,92
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung 1.216.617,21 178.936,95 44.977,25 26.000,00 1.376.576,91 607.307,78 185.622,12 44.864,58 0,00 748.065,32 628.511,59 609.309,43 185.622,12
4. geleistete Anzahlungen 26.000,00 0,00 0,00 -26.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 26.000,00 0,00
3.5683.712,09 263.074,62 44.977,25 0,00 3.801.809,46 839.502,05 308.110,66 44.864,58 0,00 1.102.748,13 2.699.061,33 2.744.210,04 308.110,66
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.005.836,62 15.259,26 0,00 0,00 1.021.095,88 25.000,00 0,00 0,00 0,00 25.000,00 996.095,88 980.836,62 0,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 650.000,00 0,00 650.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 650.000,00 0,00
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 6.687.910,89 0,00 6.145.172,29 0,00 542.738,60 267.083,06 12.292,20 0,00 46.975,77 232.399,49 310.339,11 6.420.827,83 12.292,20
4. Genossenschaftsanteile 50,00 0,00 50,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50,00 0,00
5. Anspriiche aus Riickdeckungsversicherungen 320.905,48 83.022,42 0,00 0,00 403.927,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 403.927,90 320.905,48 0,00
8.664.702,99 98.281,68 6.795.222,29 0,00 1.967.762,38 292.083,06 12.292,20 0,00 46.975,77 257.399,49 1.710.362,89 8.372.619,93 12.292,20
13.622.144,41 467.335,12 6.852.032,79 0,00 7.237.446,74 1.665.608,34 467.369,74 56.697,83 46.975,77 2.029.304,48 5.208.142,26 11.956.536,07 467.369,74




Im Juli des Geschaftsjahres 2006/2007 erwarb die Dr. Honle AG 14,5 % der Anteile von
dem Minderheitsgesellschafter der Honle UV UK. Die Dr. Hénle AG hélt somit zum Stich-
tag 100% der Anteile an der Honle UV UK.

Die Position Wertpapiere des Anlagevermdgens beinhaltet Aktienanlagen und Genuss-
scheine. Im Geschéftsjahr 2006/2007 wurden Aktienbestande verkauft. Der Verkaufserlos
betrug T€ 157. Dabei wurde ein Gewinn in H6he von T€ 34 realisiert. Der Wert des Akti-
endepots zum 30.09.2007 betragt T€ 310.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr erfolgte die Riuckzahlung der noch gehaltenen Genuss-
scheine mit einem Nominalwert in Hohe von T€ 6.022. Das bei Erwerb der Genuss-
scheine geleistete Aufgeld wurde unter der Position aktive Rechnungsabgrenzung ausge-
wiesen und entsprechend anteilig der Hohe der vereinnahmten Zinsen aufgeltst. Der
Wert des im abgelaufenen Geschaftsjahr vereinnahmten Aufgeldes betrug T€ 283.

Der Aktivwert der Rickdeckungsversicherung fur die Pensionsverpflichtungen in Hohe
von T€ 404 wurde mit dem Deckungskapital angesetzt.

. Vorrate

Das Vorratsvermdgen setzt sich wie folgt zusammen:

30.09.2007 30.09.2006

T€ T€

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.101 2.881
fertige Erzeugnisse, Waren 907 1.127
4.008 4.008

Die im Rahmen der sog. Reichweitenabschreibung auf Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe ge-
bildete Wertberichtigung im Berichtszeitraum betrug T€ 75. Der Wert der Reichweitenab-
schreibung zum 30.9.2007 betrug somit T€ 364 gegentber T€ 289 zum 30.09.2006.



3. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungsspiegel zum 30.09.2007

Restlaufzeit

Restlaufzeit von mehr als
bis zu einem Jahr einem Jahr Gesamtbetrag
€ € €
1.Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.547.596,97 293.399,04 3.840.996,01

- davon gegeniber verbundenen Unternehmen:
€547.682,38 (Vj. € 548.233,39)

2.Forderungen gegen verbundene Unternehmen 605.817,41 210.496,00 816.313,41
3.sonstige Vermdgensgegenstéande 545.084,95 420.442,80 965.527,75
Gesamtsumme 4.698.499,33 924.337,84 5.622.837,17

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen waren im Vorjahr Forderungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in H6he von T€ 202, in den sonstigen Vermo-
gensgegenstanden in Hohe von T€ 549 enthalten.

Die Position Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhaltet Einzelwertberichti-
gungen auf Forderungen in Héhe von T€ 657 (Vj. T€ 547) und Pauschalwertberichtigun-
gen in HOhe von T€ 56 (Vj. T€ 53). Die Erh6hung der Einzelwertberichtigung ist im We-
sentlichen (T€ 140) auf Wertberichtigungen von Forderungen der Dr. Honle AG gegen-
Uber der Tochtergesellschaft Honle UV UK Ltd. zurtickzufiihren. Der Wert zum Ende des
Geschéftjahres betragt T€ 650 gegeniber T€ 510 im Vorjahr.

Das Darlehen zur Aufbaufinanzierung an die Aladin GmbH wurde im Geschéftsjahr
2006/2007 in den Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen ausgewiesen. Bis-
her erfolgte der Ausweis unter den Ausleihungen an verbundene Unternehmen. Die Ala-
din GmbH hat im abgelaufenen Geschaftsjahr T€ 250 zurtickgefuhrt. Damit reduzierten
sich die Forderungen zum 30.09.2007 von T€ 650 im Vorjahr auf T€ 400.

Die sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten im Wesentlichen Darlehensforderungen
gegen die Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH in Hohe von T€ 549 (V|. T€ 651), Zinsforde-
rungen in Héhe von T€ 119 sowie einen Ertrag in Hohe von T€ 87 aus der erstmaligen
Aktivierung des Anspruchs auf Auszahlung des Kérperschaftsteuerguthabens nach 8§ 37
KStG n.F. mit dem Barwert.



4. Eigene Anteile

Die Dr. Honle AG hat in den Vorjahren 285.289 Stiick eigene Aktien erworben (5,17 %
des Grundkapitals). Im Geschaftsjahr 2006/2007 wurden im Zeitraum Oktober bis Sep-
tember 2007 5.000 Stick eigene Aktien (0,09 % des Grundkapitals) erworben. Die An-
schaffungskosten betrugen T€ 40, der durchschnittliche Stiickpreis lag bei € 8,05.

Zum 30.09.2007 hélt die Dr. Honle AG 290.289 Stiick eigene Aktien (5,27 % des Grund-
kapitals). Die Anschaffungskosten betrugen insgesamt T€ 2.219, der durchschnittliche
Stuckpreis lag bei € 7,64.

Aufgrund der Kursentwicklung bis zum 30.09.2007 kam es zu einer Zuschreibung in Hohe
von T€ 161 auf einen Buchwert von T€ 2.219. In dieser Hohe wurde eine Riicklage fur ei-

gene Anteile gebildet.

Der Erwerb der eigenen Anteile erfolgte im Wesentlichen zum Zweck der Schaffung einer
Akquisitionswahrung im Hinblick auf geplante Unternehmenserwerbe. Zudem besteht die
Maoglichkeit, die Aktienoptionsprogramme Uber die eigenen Anteile zu bedienen oder die

Aktien einzuziehen.

Gemall § 71b AktG stehen der Dr. Honle AG aus den eigenen Aktien keine Rechte zu.

Insbesondere sind diese Aktien nicht stimm- und dividendenberechtigt.

Am 27. Marz 2007 hat die Hauptversammlung beschlossen, Vorstand und Aufsichtsrat
der Dr. Honle AG gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erneut zu erméachtigen, bis zum 27. Sep-

tember 2008 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des Grundkapitals zu erwerben.

5. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von T€ 198 betreffen Versicherungen,
Gebuhren des Designated Sponsors sowie das Agio aus dem Darlehen fur den Kauf des

Gebaudes in Rott am Inn.



6. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

Stand zum 01.10.2006 € 5. 432.500,00
Kapitalerhhung aus bedingtem Kapital 2000/ bzw. 2002/I " 80.430,00
Stand zum 30.09.2007 € 5.512.930,00

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) war bisher in 5.432.500 nennwertlose Stuick-
aktien (Stammaktien) eingeteilt. Die Stlickaktien lauten auf den Inhaber. Nach einer im
Geschéftsjahr vorgenommenen Kapitalerh6hung aus bedingtem Kapital hat sich das
Grundkapital der Dr. Honle AG zum 30.09.2007 um 80.430 Aktien auf 5.512.930
Stlickaktien erhoht.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 16.03.2005 wurde das bisherige geneh-
migte Kapital 2000/ sowie das genehmigte Kapital 2000/Il aufgehoben. Der Vorstand
wurde gleichzeitig bis zum 15.03.2010 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber
lautender nennwertloser Stiickaktien (Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen um bis zu T€ 2.620 zu erhdhen. Der Vorstand ist mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen ganz

oder teilweise auszuschlieBen (genehmigtes Kapital 2005).

Die Hauptversammlung vom 20.11.2000 bzw. vom 27.02.2002 hat zudem die bedingte
Erhdhung des Grundkapitals um bis zu T€ 364 zum Zwecke der Bedienung von Opti-
onsrechten, zu deren Ausgabe der Vorstand entsprechend dem Aktienoptionsplan er-
machtigt wurde, beschlossen (bedingtes Kapital 2000/I bzw. 2002/1).

Zum 30.09.2004 waren aus diesem Aktienoptionsprogramm an Arbeitnehmer und Mit-
glieder des Vorstandes 332.700 Bezugsrechte gemaR § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG (Stock
Option der ersten und zweiten Stufe des Aktienoptionsplans) ausgegeben.



Die Hauptversammlung vom 26.02.2004 hat zudem die bedingte Erh6hung des Grundka-
pitals um bis zu T€ 160 zum Zwecke der Bedienung von Optionsrechten, zu deren Aus-
gabe der Vorstand entsprechend dem Aktienoptionsplan ermachtigt wurde, beschlossen
(bedingtes Kapital 2004). Zweck, Ausgestaltung und Bedingungen des neuen Aktienop-
tionsplans sind in der Einladung zur Hauptversammlung 2004 bekannt gemacht und auch
im Internet veroffentlicht worden. Zum Abschlussstichtag waren aus diesem Aktienopti-
onsprogramm an Arbeithehmer und Mitglieder des Vorstandes 118.700 Bezugsrechte
geman § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG ausgegeben.

Im Geschéftsjahr 2006/2007 konnten erneut Aktienoptionen aus dem ersten Aktienopti-
onsprogramm (bedingtes Kapital 2000/1 bzw. 2002/I) ausgeiibt werden. Von den be-
zugsberechtigten Personen wurden im Geschaftsjahr 2006/2007 insgesamt 80.430 Be-
zugsrechte ausgeibt. Durch Ausiibung der Optionen kam es zu einer Erhéhung des
Grundkapitals von € 5.432.500 um € 80.430 auf insgesamt € 5.512.930. Aufgrund des
Ausscheidens bzw. Verzichts von bezugsberechtigten Personen reduzierte sich die An-
zahl der Optionen um weitere 16.150 Stiick. Die Gesamtzahl der aus diesem Aktienopti-
onsprogramm zum Bilanzstichtag noch ausstehenden Optionen reduzierte sich dadurch
auf 39.900 Stuck.

b) Kapitalricklage

Stand zum 01.10.2006 € 17.689.884,84
Einstellungen in die Kapitalricklage im Rahmen der Ausubung

der Bezugsrechte des Aktienoptionsprogrammes " 16.086,00
Stand zum 30.09.2007 € 17.705.970,84

Der Gesamtwert der Kapitalriicklage betrifft geleistete Aufgelder aus Kapitalerhbhungen
geman § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB.



c)

Gesetzliche Ricklage

Stand zum 01.10.2006 € 48.871,56
Einstellungen in die gesetzliche Ricklage " 0,00
Stand zum 30.09.2007 € 48.871,56

Die gesetzliche Riicklage ubersteigt zusammen mit den Kapitalriicklagen nach § 272
Abs. 2 Nr. 1 bis 3 HGB den zehnten Teil des Grundkapitals.

d) Ricklage fur eigene Anteile

Stand zum 01.10.2006 € 2.017.620,17
Einstellung in die Rucklage fur eigene Anteile " 201.024,47
Stand zum 30.09.2007 € 2.218.644,64

Die Ricklage fir eigene Anteile wurde gemalf § 272 Abs. 4 HGB in H6he des Buchwertes
zum 30.09.2007 der eigenen Aktien auf der Aktivseite der Bilanz gebildet. Die Erhéhung
steht im Zusammenhang mit dem Erwerb von eigenen Anteilen bzw. mit der Zuschrei-

bung aufgrund der Kursentwicklung wahrend des Geschéftsjahres 2006/2007.

Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn entwickelte sich im Geschaftsjahr 2006/2007 wie folgt:

Stand zum 01.10.2006 € 2.820.885,51
Ausschuttung Dividende fiir 2005/2006 " - 1.542.663,30
Jahresuberschuss 2006/2007 " 2.960.237,74
Einstellung in die Ricklage fir eigene Anteile " - 201.024.47

Stand zum 30.09.2007 € 4.037.435,48



7. Rickstellungen

Der Pensionsrickstellung wurden im Geschéftsjahr 2006/2007 gemal dem versiche-
rungsmathematischen Gutachten T€ 163 (Vj. T€ 151) zugeflhrt. Insgesamt belauft sich
die Pensionsrickstellung zum 30.09.2007 auf T€ 1.112 (Vj. T€949). Es kamen die
Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zur Anwendung. Bei der Bewertung
wurde von dem steuerlichen Bewertungswahlrecht entsprechend § 6a Absatz 4 Satz 4
EStG Gebrauch gemacht und der Erh6hungsbetrag, der sich aus den gednderten Pensi-
onszusagen im Geschaftsjahr 2004/2005 fir die Vorstande ergab, auf die Geschéftsjahre
2004/2005 bis 2006/2007 verteilt.

Die Steuerrlickstellung in Hohe von T€ 60 (Vj. T€ 229) betrifft im Wesentlichen die zu
erwartende Koérperschaftsteuernachzahlung fir das Veranlagungsjahr 2006.

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen in Hohe von T€ 874 (Vj. T€ 725) Verpflichtun-
gen aus dem Personalbereich. Hierzu gehdren im Wesentlichen abgegrenzte Urlaubs-,
Gleitzeit- und Weihnachtsgeldanspriche sowie Tantiemen- und Provisionsanspriiche von
Vorstand und Mitarbeitern. Die Verpflichtungen im Kreditorenbereich in Hohe von T€ 421
(Vj. T€ 302) setzen sich im Wesentlichen aus Aufwendungen im Zusammenhang mit Ver-
pflichtungen aus bestehenden Mietverhéaltnissen, Kosten fur den Jahresabschluss und die
Steuererklarungen sowie Aufwendungen, die im Zusammenhang mit unseren Investor-
Relation-Aktivitaten stehen, zusammen. In Héhe von T€ 124 (Vj. T€ 100) wurden Rck-

stellungen fir Gewahrleistungen und Gutschriften gebildet.



8. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 30.09.2007

Restlaufzeit

Restlaufzeit

davon durch
Pfandrechte und

Restlaufzeit zwischen einem  von mehr als ahnliche Rechte
bis zu einem Jahr  und funf Jahren funf Jahren Gesamtbetrag gesichert  Art und Form
€ € € € € der Sicherheit
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,00 211.770,00 588.230,00 800.000,00 800.000,00 Grundschuld
2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 259.060,00 0,00 0,00 259.060,00 0,00 -
- davon von verbundenen Unternehmen:
€ 0,00 (Vj. € 0,00)
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 642.417,35 0,00 0,00 642.417,35 0,00 -
- davon gegentiber verbundenen Unternehmen:
€ 45.545,00 (Vj. € 149.133,59)
4. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen 8.085,41 0,00 0,00 8.085,41 0,00 -
5. sonstige Verbindlichkeiten 120.933,17 0,00 0,00 120.933,17 0,00 -
- davon aus Steuern: € 67.950,99 (Vj. € 90.961,23)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
€ 210,00 (Vj. € 0,00)
Gesamtsumme 1.030.495,93 211.770,00 588.230,00 1.830.495,93 800.000,00




C. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose setzen sich - unterteilt nach geographischen Gesichtspunkten - wie

folgt zusammen:

2006/2007 2005/2006

T€ T€

Inland 10.074 9.566
Europaische Union 6.340 4.932
Ubriges Ausland 5.609 5.105
Gesamt 22.023 19.603

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die Position beinhaltet Zuschreibungen auf Wertpapiere des Anlagevermégens in Hohe
von T€ 47 (Vj. T€ 44), sowie Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren des Anlagever-
maogens in Hohe von T€ 34 (Vj. T€ 170). Zudem werden Zuschreibungen auf die gehalte-

nen eigenen Anteile in Hohe von T€ 161 (Vj. T€ 0) in dieser Position ausgewiesen.

3. Abschreibungen

Bei den Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens handelt es
sich ausschlie3lich um planmafige Abschreibungen.



4. Ertrage aus Beteiligungen

Aufgrund des Gesellschafterversammlungsbeschlusses der 100%igen Tochtergesell-
schaft Honle UV France S.a.r.l. vom 11.12.2006 kam es zu einer Gewinnausschittung in

Hohe von T€ 300 (Vj. T€ 500), die als Ertrag aus Beteiligungen vereinnahmt wurde.

5. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens

Neben den Dividendenausschittungen der Aktien in Hohe von T€ 8 (Vj. T€ 12) beinhaltet
die Position Ertrage aus Genussscheinen in Hohe von T€ 369 (Vj. T€ 407). Dabei handelt
es sich um den saldierten Wert nach Aufldsung des als aktive Rechnungsabgrenzung

ausgewiesenen Agios.

6. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens

Im Geschéftsjahr 2006/2007 erfolgte die Abschreibung von Wertpapieren des Anlagever-
mdgens (Aktien) in Hohe von T€ 12 (Vj. T€ 20) auf die niedrigeren Kurswerte zum
30.09.2007. Bei einem Grof3teil der gehaltenen Aktien konnte jedoch aufgrund der Wert-
erholungen der Aktienkurse eine Zuschreibung in Héhe von T€ 47 (Vj. T€ 44) vorgenom-
men werden. Der Ausweis dieser Zuschreibungen erfolgt unter der Position sonstige be-

triebliche Ertrage.

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In dieser Position ist ein Ertrag in HOhe von T€ 87 aus der erstmaligen Aktivierung des
Anspruchs auf Auszahlung des Kérperschaftsteuerguthabens nach § 37 KStG n.F. mit
dem Barwert enthalten. Zudem wurde eine erwartete Korperschaftsteuernachzahlung fur

das Veranlagungsjahr 2006 in Hohe von T€ 56 ausgewiesen.



8.

10.

Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern enthalten eine Umsatzsteuererstattung vergangener Geschafts-

jahre in H6he von T€ 95.

. Periodenfremde Aufwendungen und Ertrage

In der Position sonstige betriebliche Ertrage sind periodenfremde Ertrédge in Héhe von
T€ 8 (V|. T€ 54) ausgewiesen.

In der Position sonstige betriebliche Aufwendungen ist periodenfremder Aufwand in H6he
von T€ 138 (Vj. T€ 50) enthalten. Davon entfielen u.a. T€ 65 auf Beratungsleistungen,
T€ 18 auf Aufwendungen aufgrund von Mietanpassungen sowie T€ 12 auf Versicherun-

gen.

In der Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind periodenfremde Aufwen-
dungen fir eine erwartete Kdrperschaftsteuernachzahlung fir den Veranlagungszeitraum
2006 in Hohe von T€ 56 enthalten.

In der Position sonstige Steuern ist eine Erstattung von Umsatzsteuer vorhergehender

Geschéftsjahre in Hohe von T€ 95 enthalten.

AuRerordentliche Aufwendungen

Die Position auf3erordentliche Aufwendungen beinhaltet in H6he von T€ 195 ausschliel3-
lich den Aufwand fir die zweite Kaufpreisrate fir die Anteile des ehemaligen Minderhei
tengesellschafters der Dr. K. Honle Produktionsgesellschaft mbH im Rahmen ihrer Ver-
schmelzung auf die Dr. Honle AG im Geschéftsjahr 2003/2004.



D. SONSTIGE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren folgende Haftungen zu vermerken:

Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung

von Wechseln T€ 0
Verbindlichkeiten aus Blrgschaften, Wechsel- und
Scheckbirgschaften T€ 102

- davon zugunsten verbundener Unternehmen: T€ 102

Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen T€ 0

Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicher-
heiten fur fremde Verbindlichkeiten T€ 0

An sonstigen finanziellen Verpflichtungen von Bedeutung sind zu nennen:

Verpflichtungen aus:

Leasingvertragen im Folgejahr T€ 95 gesamt T€ 177
Mietvertragen Betriebs-

und Geschéftsausstattung im Folgejahr T€ 15 gesamt TE€ 58
Gebaudemietvertragen im Folgejahr T€ 1.186 gesamt TE€ 5.465
Optionsvertragen T€ 12

Gegeniber der Honle UV UK Ltd. wurde eine Erklarung abgegeben, die Gesellschaft fur

mindestens ein Jahr weiterhin zu unterstitzen.

2. Honorare der Abschlussprifer

Die vereinbarten Honorare fir die Wirtschaftsprifungsgesellschaft AWT Horwath GmbH
setzten sich im Geschéftsjahr 2006/2007 wie folgt zusammen:

Abschlussprifung (Einzel- und Konzernabschluss) T€ 77
Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen T€ 0
Steuerberatungsleistungen T€ 62
sonstige Leistungen T€ 83

Gesamt T€ 222



3. Entsprechenserklarung nach § 161 AktG Corporate Governance

Im Dezember 2006 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Dr. Honle AG eine aktualisierte
Entsprechenserklarung gemafld § 161 AktG abgegeben und den Aktionaren auf der Inter-

netseite des Unternehmens (www.hoenle.de) dauerhaft zuganglich gemacht.

4. Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand

Herr Norbert Haimerl, Diplom-Betriebswirt (FH), gesamtvertretungsberechtigt
Herr Heiko Runge, Diplom-Ingenieur (FH), gesamtvertretungsberechtigt

Die Gesamtbeziige der Vorstande beliefen sich im Geschéftsjahr 2006/2007 auf T€ 449.
Die Angaben zur Vergitung des Vorstandes und des Aufsichtsrates gemafd § 285 Nr. 9a
Satz 5 bis 9 HGB sind im Vergltungsbericht, der Teil des Lageberichts ist, enthalten.

Zuséatzlich zu dem oben genannten Betrag wurden fur Hinterbliebene von ehemaligen

Vorstanden Versorgungszahlungen in Hohe von T€ 12 geleistet.

Mitglieder des Aufsichtsrats
Herr Dr. Hans-Joachim Vits, Wuppertal - Vorsitzender
Rechtsanwalt, selbststandig

Herr Prof. Dr. Karl Honle, Dachau - stellvertretender Vorsitzender
Diplom-Physiker, Geschéaftsfihrer der Dr. Honle Medizintechnik GmbH

Herr Eckhard Pergande, Seefeld
Bankkaufmann, selbststandiger Berater

Folgendes Mitglied des Aufsichtsrats ist im Aufsichtsrat weiterer Unternehmen vertreten:

Herr Dr. Hans-Joachim Vits H. + H. Glittenberg GmbH, Velbert, Mitglied des Beirats

Die fixen Beziige des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr 2006/2007 belaufen sich auf T€ 18.
Unter Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung 2008 zum Gewinnverwendungs-
beschluss des Vorstandes fur das Geschéftsjahr 2006/2007 erhalt der Aufsichtsrat zusatz-
lich eine variable Vergitung fur das Geschéftsjahr 2006/2007 in Héhe von T€ 18.



Gegentber einem Mitglied des Aufsichtsrats bestehen Forderungen in Hohe von T€ 23.
Die Verzinsung erfolgt mit 6 % p.a., Sicherheiten wurden nicht gestellt.

Entwicklung dieser Forderungen:

Stand Ruck- Stand

01.10.2006 Zugang zahlungen  30.09.2007

TE TE T€ T€

Forderungen gg. Aufsichtsraten 22 1 0 23

. Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt waren bei der Gesellschaft 96 Mitarbeiter (ohne Vorstand) (Vj. 86)
beschaftigt, die in folgenden Funktionsbereichen tatig waren:

Verwaltung 13
Forschung und Entwicklung 15
Produktion, Service 39
Logistik 10
Vertrieb 19



E. VORSCHLAG ZUR VERWENDUNG DES BILANZGEWINNS

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von € 4.037.435,48 wie folgt zu ver-

wenden:

Ausschuttung einer Dividende von € 0,40 auf

5.222.641 gewinnberechtigte Stlickaktien € 2.089.056,40
Gewinnvortrag " 1.948.379,08
Bilanzgewinn zum 30.09.2007 € 4.037.435,48

F. UNTERZEICHNUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Grafelfing, 20. Dezember 2007

Norbert Haimerl Heiko Runge
Vorstand Vorstand



Lagebericht der Dr. Honle AG
Uber das Geschaftsjahr 2006/2007

Marktentwicklung

Der Aufschwung in der deutschen Wirtschaft hielt auch im letzten Geschaftsjahr an.
Insbesondere das produzierende Gewerbe erwies sich als Wachstumstreiber. Insgesamt
entwickelte sich die deutsche Wirtschaft jedoch langsamer als im Vorjahr.

Auch die Weltwirtschaft befand sich in einer seit mehreren Jahren anhaltenden, stabilen
Phase des konjunkturellen Aufschwungs. Getragen wurde diese durch die drei grof3en
Wirtschaftsregionen Europa, Nordamerika und Asien.

In der Druckindustrie, in welche die Dr. Honle AG einen Grof3teil ihrer Produkte absetzt,
verlief das Marktwachstum langsamer als in der Gesamtwirtschaft. Der Anteil der Trock-
nungsverfahren auf UV-Basis nimmt jedoch permanent zu. Der UV-Markt ist daher auch im
letzten Jahr weiter gewachsen.

Geschaéftsverlauf

Die Dr. Honle AG hat in einem stabilen wirtschaftlichen Umfeld den Umsatz im Geschéftsjahr
2006/2007 um 12,3 % auf 22.023 T€ gesteigert. Die positive Entwicklung ist im Wesentlichen
auf den Ausbau der Vertriebskapazitaten zurtickzufiihren, der die Marktpréasenz in den
relevanten Zielméarkten erheblich gesteigert hat. Darlber hinaus wurden durch diese
Maflnahme neue Marktsegmente in der Druckindustrie erschlossen.

Die Umsatzsteigerungen erfolgten in allen Unternehmenssegmenten. Im umsatzstarksten
Geschaéftsfeld 'Farben und Lacke' kletterten die Erldse um 9,3 % auf 15.208 T€. Wachstums-
treiber waren hier der Rollenoffsetdruck und die Beschichtungsanwendungen. In diese
Bereiche verkaufte Honle deutlich mehr UV-Trocknungssysteme als im Vorjahreszeitraum.
Die Dr. Honle AG hat damit ihre Marktstellung in wichtigen Wachstumsbereichen der UV-
Technik weiter ausgebaut.

Im Unternehmenssegment 'Kleb- und Kunststoffe' legten die Umséatze im letzten Geschéfts-
jahr um 12,0 % auf 4.956 T€ weiter zu. Eine deutliche Belebung erfuhr auch das Geschéfts-
feld 'Sonstiges’, in welchem die Oberflachenentkeimung und die Sonnensimulation
zusammengefasst sind. Hier kletterten die Umséatze um 47,3 % auf 1.859 T€.



Auch unter regionalen Gesichtspunkten kann Honle auf ein erfolgreiches Geschéftsjahr
2006/2007 zuriickblicken. Die Umsétze stiegen in allen Regionen. Wichtigster Absatzmarkt
der Dr. Honle AG blieb nach wie vor Deutschland mit einem Umsatzanteil von 45,7 % bzw.
einem Umsatz von 10.074 T€. Gegenuber dem Vorjahr wuchsen die Erlése im Inland um
5,3 %.

Im européischen Ausland kletterten die Umséatze um 28,6 % auf 6.340 T€. Ursache hierfir
waren vor allem die Umsatzsteigerungen in Skandinavien, Osterreich und in Osteuropa.
Dartber hinaus entwickelten sich auch die Umsatze mit der Tochtergesellschaft in Frank-
reich im letzten Geschaftsjahr sehr erfreulich.

Die erhdhte Nachfrage aus den Vereinigten Staaten und aus Israel lieBen die Umséatze auch

auRRerhalb der européischen Union um 9,9 % auf 5.609 T€ zulegen.



Ertragslage

Ertragsentwicklung

in TE 2006/2007 2005/2006 Veranderung
Umsatzerlése 22.023 19.603 12,3 %
Rohergebnis 14.142 12.604 12,2 %
Betriebsergebnis (EBIT) 3.328 3.305 0,7 %
Jahresuiberschuss 2.960 3.049 -29%

Das Betriebsergebnis (EBIT) der Dr. Honle AG lag mit 3.328 T€ um 0,7 % Uber dem
Vorjahreswert. Das Ergebnis der gewoéhnlichen Geschéftstatigkeit stieg um 3,7 % auf
4.480 T€. Aufgrund eines aulRerordentlichen Aufwands in Hohe von 195 T€, der in Zusam-
menhang mit dem Erwerb von Unternehmensanteilen an der im Jahre 2004 auf die Dr. Honle
AG verschmolzenen Dr. Honle Produktions GmbH stand, lag der Jahrestberschuss mit
2.960 T€ um 2,9 % unter dem Vorjahreswert. Dies entspricht einer Nettoumsatzrendite von
13,4 % nach 15,6 % im Vorjahr.

Der Rohertrag hat sich, bedingt durch den Ausbau der Fertigungstiefe, im letzten Geschafts-
jahr erhoht. Der Anteil der Schaltschranke, die hausintern bestiickt wurden, ist im Vergleich
zum Vorjahr nochmals leicht gestiegen. Darliber hinaus haben sich auch die Anschaffung
einer Beschichtungsanlage und der verstarkte Einsatz von elektronischen Vorschaltgeréaten
positiv auf den Rohertrag ausgewirkt. Die Materialaufwandsquote ging dementsprechend
von 39,4 % im Vorjahr weiter auf 38,5 % im letzten Geschéftsjahr zurlick.

Die Erhoéhung des Personalbestandes im Vertriebs- und Produktionsbereich stellt die
wesentliche Ursache fir die Steigerung der Personalaufwandsquote dar. Die Quote stieg von
26,2 % auf 27,5 %. Die Rechts- und Beratungskosten stiegen unter anderem aufgrund der
héheren Beratungskosten fur Akquisitionsprojekte von 463 T€ auf 782 T€. Die Quote der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen lag mit 20,0 % daher Gber dem Vorjahreswert von
19,2 %.



Vermdgenslage

Die Riickzahlung fiir die im Geschéftsjahr 2003/2004 erworbenen Genussscheine fihrte im
letzten Geschaftsjahr zu einem Rickgang des Bestandes an Wertpapieren von 6.421 T€
zum 1. Oktober 2006 auf 310 T€ zum 30. September 2007. Das korrespondierende Agio von
283 T€ wurde erfolgswirksam aufgeldst. Die Rickzahlung der Genussscheine erhéhte die
liquiden Mittel um 6.022 T€.

Die Dr. Honle AG hatte gegeniber der Aladin GmbH zum 30. September 2006 Ausleihungen
an verbundene Unternehmen in Hohe von 650 T€. Die Aladin GmbH hat davon 250 T€ im
letzten Geschaftsjahr getilgt. Die restlichen 400 T€ wurden als Forderung gegen verbundene
Unternehmen zum 30. September 2007 ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande stiegen im letzten Geschéftsjahr um
944 T€ auf 5.623 T€. Dabei erhdhten sich die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
um 429 T€ auf 816 T€.

Die liquiden Mittel sind von 9.099 T€ im Vorjahr auf 16.690 T€ zum Geschaftsjahresende
angewachsen. Insbesondere die Rickzahlung von Genussscheinen in Hohe von 6.022 T€
fuhrte zu diesem Anstieg.

Die Dr. Honle AG kaufte im letzten Geschéftsjahr 5.000 Aktien vom Markt zuriick und hielt
zum 30. September 2007 insgesamt 290.289 eigene Aktien in Inrem Bestand. Der Gesamt-
wert an eigenen Aktien belief sich auf 2.219 T€.

Die Ruckstellungen in Hohe von 2.591 T€ betreffen im Wesentlichen Pensionsverpflichtun-
gen in Hohe von 1.112 T€ und Verpflichtungen aus dem Personalbereich. Darliber hinaus
wurden Rickstellungen fiir ausstehende Rechnungen, fir Rickbau- und Renovierungsver-
pflichtungen und fiir Gewahrleistungen und Garantien gebildet.

Die Verbindlichkeiten gingen nochmals von 1.835 T€ auf 1.830 T€ leicht zurlick.

Insgesamt nahm der Bestand an liquiden Mitteln, Wertpapieren und eigenen Aktien von
17.538 T€ im Vorjahr auf 19.219 T€ im Geschaftsjahr 2006/2007 weiter zu. Dies entspricht

einem Gegenwert von 3,49 € je Aktie.



Finanzlage

Der Mittelzufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit belief sich im letzten Geschéftsjahr auf
3.014 T€ (V]. 3.241 T€).

Der Mittelzufluss aus Investitionstatigkeit erhdhte sich von 1.828 T€ im Vorjahr auf 6.063 T€
im abgeschlossenen Geschaftsjahr. Dabei wirkten sich insbesondere die Einzahlungen aus
falligen Genussscheinen in Hohe von 6.022 T€ liquiditatserhohend aus. Die Investitionen in
Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande lagen mit 369 T€ deutlich unter dem
Vorjahreswert von 1.149 T€.

Aus Finanzierungstatigkeit flossen im Berichtsjahr 1.486 T€ ab. Dabei wirkte sich insbeson-
dere die Ausschittung einer Dividende an die Aktionare der Dr. Honle AG in Hohe von
1.542 T¢€ liquiditadtsmindernd aus.

Insgesamt ergab sich damit eine Erhéhung der liquiden Mittel um 7.591 T€ (Vj. 2.371 T€).



Konzernstruktur

Honle zahlt zu den weltweit fihrenden Systemanbietern auf dem wachstumsstarken Markt
fur UV-Technologie. Die UV-Systeme werden in der Farb- und Lacktrocknung, in der Kleb-
und Kunststoffhartung sowie in der Oberflachenentkeimung eingesetzt. Sitz der Dr. Honle
AG ist Gréafelfing bei Miinchen. Das Unternehmen ist an zwei Produktionsgesellschaften in
Deutschland und an drei Vertriebsgesellschaften im Ausland mehrheitlich beteiligt.

Gesellschaft Sitz Gez_elchnetes Tatigkeit Bete!]lgqngs-
Kapital verhéltnis

i NE g Entwicklung, Produktion und
Dr. Honle AG Gréfelfing € 5.512.930 Vertrieb von UV-Systemen
Produktionsgesellschaften

, Al Entwicklung, Produktion und o
Aladin GmbH Gréfelfing € 500.000 Vertrieb von UV-Strahlern 60,0 %
Wellomer GmbH | Maxdorf € 400.000 | ENtwicklung, Produktion und 51,0 %

Vertrieb von Klebstoffen
Vertriebsgesellschaften
Honle UV France Bron, . € 7.622 | Vertriebsgesellschaft 100,0 %
S.ar.l Frankreich
Honle Spain S.A. Barcglona, € 160.200 | Vertriebsgesellschaft 60,0 %
Spanien

Honle UV (UK) Ltd. Szwarden, £ 71.000 | Vertriebsgesellschaft 100,0 %




Mitarbeiter

Die Zahl der durchschnittlich in der Dr. Honle AG beschéftigten Mitarbeiter stieg um 11,6 %
auf 96. Honle investiert auch in die Berufsausbildung, um den kiinftigen Bedarf an qualifizier-
ten Arbeitskréften decken zu kénnen: Zum 30. September 2007 waren 7 Auszubildende in
der Gesellschaft beschatftigt. Dies waren 3 mehr als im Vorjahr.

Die in der Dr. Honle AG durchschnittlich beschaftigten Mitarbeiter (ohne Geschéftsleitung)
waren in folgenden Funktionsbereichen tatig:

Funktionsbereiche

2006/2007 2005/2006 Veranderung
Vertrieb 19 17 11,8%
Forschung, Entwicklung 15 14 7,1%
Produktion, Service 39 33 18,2 %
Logistik 10 10 0,0 %
Verwaltung 13 12 8,3%
Gesamt 96 86 11,6 %

Der Personalaufwand stieg im letzten Geschéftsjahr um 845 T€ auf 5.996 T€ und teilte sich
wie folgt auf:

Personalaufwand

2006/2007 2005/2006 Veranderung
Loéhne und Gehalter 4922 T€ 4,229 T€ 16,4 %
Soziale Abgaben und Aufwendungen flr o
die Altersversorgung 1.074T€ 9227T€ 16,5 %
Gesamt 5.996 T€ 5.151 T€ 16,4 %

Insbesondere die Aufstockung des Personals im Vertriebs- und Produktionsbereich, aber
auch einmalige Sondereffekte fuhrten zu der Erh6hung der Personalaufwendungen.
Vorstand und Mitarbeiter der Honle Gruppe Ubten Bezugsrechte aus dem Aktienoptions-
programm aus. Insgesamt wurden 80.430 Bezugsrechte zu einem Bezugspreis von 1,20 € je
Aktie im letzten Geschéftsjahr ausgebt.

Honle mochte ein hohes Qualifikationsniveau bei seinen Mitarbeitern gewéhrleisten. Daher
investiert das Unternehmen regelméfBig in die Aus- und Weiterbildung. Im letzten Jahr
entstanden Aufwendungen fir die berufliche Aus- und Weiterbildung die 1,6 % des
Personalaufwands entsprachen.




Betriebsveranstaltungen, Sport- und Freizeiteinrichtungen, eine offene Informationspolitik
und kurze Kommunikationswege tragen zu einem guten Betriebsklima und einer hohen
Motivation der Mitarbeiter bei. Dies macht sich auch in einer geringen Fluktuation und einer
niedrigen Krankheitsquote der Dr. Honle AG bemerkbar.

Forschung & Entwicklung

Technische Innovationen und die Entwicklung neuer Produkte sind grundlegende Vorausset-
zungen fur ein nachhaltiges profitables Wachstum. Kundenbedurfnisse kénnen so zufrieden-
gestellt und Wettbewerbsvorteile erzielt werden. Um dieses Ziel zu erreichen, arbeiten
Vertrieb und Entwicklung eng mit Hochschulen, Instituten und Industrieunternehmen
zusammen.

Die Schwerpunkte der Aktivitaten der 15 F&E-Mitarbeiter lagen im letzten Jahr in den
Bereichen Rollenoffsetdruck, Optimierung von Trocknungsprozessen und Messtechnik.
Daneben werden bestehende Produkte selbstverstandlich permanent weiterentwickelt und
verbessert.

Im Bereich Rollenoffsetdruck ist die Anforderung an die Druckqualitat in den letzten Jahren
deutlich gestiegen. Honle hat daher ein Trocknungssystem entwickelt, welches Qualitats-
und Produktivitatsvorteile in sich vereint. Hierzu wird eine Inertisierungskammer in den
Produktionsprozess integriert.

Zur Optimierung von Trocknungsprozessen kdnnen elektronische Vorschaltgerate (EVGS)
verwendet werden, die eine stufenlose Leistungsregelung ermdglichen und gleichzeitig den
Stromverbrauch reduzieren. Nach der Entwicklung eines Basis-EVGs mit 6,0 kW hat Honle
eine erheblich leistungsstarkere Version mit 20,0 kW erfolgreich in den Markt eingeflhrt.

Im Bereich Messtechnik hat HOonle gemeinsam mit der Tesa AG ein System entwickelt,
welches eine Dosismessung direkt auf dem Produkt ermoglicht. Informationstréger ist ein
fotochromatischer Film, der auf der bedruckten Oberflache befestigt wird.

Neben diesen bereits in den Markt eingefiihrten Produkten wird derzeit an der Weiterent-
wicklung eines UV-Trockners gearbeitet, der speziell fiir den Einsatz bei temperaturempfind-
lichen Materialien konzipiert ist. Das System wurde 2006 von der in Insolvenz gegangenen
Arccure Technologies GmbH erworben. Dariiber hinaus treibt Honle die Entwicklung der
nachsten Leistungsstufe des elektronischen Vorschaltgerates mit 30,0 kW voran.

Die auftragsunabhangigen Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen der Dr. Honle AG

stiegen von 394 T€ im Vorjahr auf 505 T€ im letzten Geschaftsjahr.



Umweltaspekte

Die UV-Trocknung zeichnet sich im Vergleich zu konventionellen thermischen Trocknungs-
verfahren durch eine meist bessere Energiebilanz aus. Dartiber hinaus lasst sich durch den
Einsatz der UV-Technik die Emission von Lésemitteln erheblich reduzieren.

Die VOC-Verordnung der Europaischen Union ist im Jahr 2001 als 31. Bundes-
Immissionsschutzverordnung in deutsches Recht umgesetzt worden. Die Richtlinie begrenzt
die Emission fllchtiger organischer Verbindungen (VOC - volatile organic compounds). Der
Zeitplan zur Umsetzung in der betrieblichen Praxis sieht 2013 als Ende der Ubergangsfristen
vor; die Verordnung wird dann in vollem Umfang wirksam. Da UV-Farben und -Lacke den
Vorgaben dieser Richtlinie entsprechen, ergeben sich in naher Zukunft gute Chancen fur die
weitere Verbreitung der UV-Technologie in den Bereichen Druck, Lackierung und Beschich-
tung.

Der Prozess zur weiteren Begrenzung von Emissionen beispielsweise in Form der National
Emission Ceilings Directive geht landertbergreifend weiter. Eine nochmalige Absenkung der

Grenzwerte birgt weitere Umsatzpotenziale fur die UV-Technologie.



Managementsystem

Hauptziel des Honle Managements ist es, den Umsatz und den Uberschuss auf Konzern-
ebene nachhaltig zu steigern. Ferner wird auf die Zunahme des operativen Cashflows der
Honle Gruppe groRer Wert gelegt. Ziel des unternehmerischen Handelns ist es somit, auf
eine nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes hinzuwirken. Dabei méchte Honle
auch seiner sozialen Verantwortung gegenitber Mitarbeitern, Kunden, Lieferanten und
Investoren gerecht werden.

Die Erhéhung des Umsatzes soll durch organisches Wachstum und Firmenzukaufe erreicht
werden. Wichtige Finanzkennzahlen zur Uberpriifung der Profitabilitat sind — neben den
Unternehmensergebnissen — die operativen Margen aller Gesellschaften des Honle
Konzerns. Honle Uberwacht daher standig die Entwicklung der Umsatze und der Aufwands-
guoten in den einzelnen Konzerngesellschaften und vergleicht diese mit der internen
Planung.

Die wichtigsten SteuerungsgréfRen des letzten Geschéftsjahres und ihre Verdnderung

gegeniuber dem Vorjahr werden im Folgenden dargestellt:

Steuerungsgrofe 2006/2007 2005/2006 Veranderung
Umsatz 22.023 T€ 19.603 T€ 12,3 %
Uberschuss 2.960 T€ 3.049 T€ -29%
Operativer Cashflow 2974 T€ 3.241T€ -8,2%
Materialaufwandsquote 38,5 % 39,4 % -2,3%
Personalaufwandsquote 27,5 % 26,2 % 5,0%
gltjjft\)ﬂtlzr?;l:ns;gr?tigen betrieblichen 20.0 % 19.2 % 42 %
EBIT-Marge 151 % 16,9 % -10,7 %
Nettoumsatzrendite 13,4 % 15,6 % -141%

Nachtragsbericht

Die Dr. HOnle AG hat einen Kaufvertrag zum Erwerb samtlicher Anteile an der Panacol AG
mit Firmensitz in Zldrich nach Abschluss des Geschéftsjahres abgeschlossen.

Ferner hat die Dr. Honle AG nach Abschluss des Geschéftsjahres einen Kaufvertrag zum Er-
werb von 70 % der Anteile an der PrintConcept GmbH, Koengen bei Stuttgart zum 1. Januar
2008 unterzeichnet. Die Ubernahme der restlichen 30 % an der PrintConcept GmbH erfolgt
in drei Schritten zu je 10 % jeweils zu Beginn der Folgejahre 2009, 2010 und 2011.
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Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB

Das Grundkapital der Dr. Honle AG lag zum Geschéftsjahresende bei 5.512.930 €, aufgeteilt
in 5.512.930 nennwertlose Inhaberaktien. Jede Aktie verfligt Uber ein Stimmrecht, Aktien mit
Sonderrechten bestehen nicht.

Vorstand und Aufsichtsrat sollen auch kunftig in der Lage sein, genehmigtes Kapital
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen und Unternehmensbeteiligungen einzusetzen.
Deshalb hat die Hauptversammlung vom 16. Méarz 2005 den Vorstand bis zum 15. Marz
2010 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital durch einmalige oder
mehrmalige Ausgabe neuer nennwertloser Inhaberaktien um bis zu 2.620.000 Stick zu
erhdéhen. Ferner hat die Hauptversammlung vom 27. Marz 2007 die Gesellschaft im
Interesse ihrer Aktiondre erméchtigt, bis zum 27. September 2008 bis zu 543.250 eigene
Aktien zu erwerben.

Gemal3 § 21 Abs. 1 WpHG missen Aktionare wesentliche Beteiligungen an bdrsennotierten
Unternehmen melden. Einziger Aktionar der einen Anteil von Uber 10 % an der Dr. Honle AG
gemeldet hat ist Herr Dietrich Freiherr von Dobeneck. Herr von Dobeneck teilte am 12.
Februar 2006 gemal § 21 Abs. 1 WpHG mit, dass sein Stimmrechtsanteil an der Dr. Honle
AG am 25. Januar 2006 10,28 % betrug. Davon waren ihm 8,41 % der Stimmrechte nach 8
22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand der Dr. HOonle AG fur eine Amtszeit von jeweils
hdchstens funf Jahren. Fir den Fall eines Eigentiimerwechsels bei der Dr. Honle AG hat der
Vorstand das Recht zu kiindigen und sein Amt niederzulegen. Der Vorstand hat dann das
Recht auf Zahlung einer Abfindung. Weitere Einzelheiten sind im nachfolgenden Vergu-
tungsbericht erlautert.

Jede Satzungsénderung der Gesellschaft bedarf eines Beschlusses der Hauptversammlung.
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Vergutungsbericht

Vergutung der Vorstande:

Die Gesamtvergitung der Vorstandsmitglieder umfasst fixe und variable Bestandteile. Als

variable Vergutungskomponenten mit langfristiger Anreizwirkung erhalten die Vorstéande

Aktienoptionen der Dr. Honle AG.

Kriterien fur die Angemessenheit der Vergutung bilden unter Beriicksichtigung seines

Vergleichsumfeldes insbesondere die Aufgaben des jeweiligen Vorstandsmitglieds, seine

personliche Leistung, sowie die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten

des Unternehmens.

Erfolgsunabhangige Bezlige

in T€ Gehalt sonstige Bezlge Gesamt
06/07 05/06 06/07 05/06 06/07 05/06
Norbert Haimerl 157 144 15 14 172 158
Heiko Runge 157 144 10 9 167 153
Summe 314 288 25 23 339 311
Erfolgsabhéngige Bezlige
in TE Tantieme
2006/2007 2005/2006
Norbert Haimerl 55 54
Heiko Runge 55 54
Summe 110 108
Pensionen
in Te Jahresbezug bei Eintritt des Zu_fUhrg_ng zu den
Pensionsfalls Pensionsriickstellungen
Stand 30.09.2007 | Stand 30.09.2006 2006/2007 2005/2006
Norbert Haimerl 36 36 18 91
Heiko Runge 36 36 15 86
Summe 72 72 33 177
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Vergutungsbestandteile mit langfristiger Anreizwirkung

in Stuck Aktienoptionen

Stand 30.09.2007 Stand 30.09.2006
Norbert Haimerl 10.000 18.250
Heiko Runge 10.000 18.250
Summe 20.000 36.500
Wert der Aktienoptionen

Die Vorstande halten Optionen aus dem Aktienoptionsplan vom 26.02.2004. Fir einen Teil
der Optionen ist die Wartefrist fur die Auslibung bereits erfiillt. Bei einem Aktienkurs von
8,26 € zum Ende des Geschéftsjahres 2006/2007 waren diese Aktienoptionen jedoch nicht
ausibbar. Fur den anderen Teil der Optionen ist die Wartefrist flr die Austibung noch nicht

erfuallt.

Leistungen bei Beendigung der Vorstandstatigkeit

Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand der Dr. Honle AG flir eine Amtszeit von jeweils
hoéchstens funf Jahren.

Fur den Fall eines Eigentimerwechsels bei der Dr. Honle AG (Change of Control) hat das
Vorstandsmitglied das Recht, innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Kenntnis vom
Eigentimerwechsel den Vorstandsdienstvertrag mit einer Frist von drei Monaten zum
Monatsende zu kindigen und sein Amt auf diesen Zeitpunkt niederzulegen. Als Eigentimer-
wechsel gilt jede unmittelbare oder mittelbare Erlangung der Kontrolle Gber die Dr. Honle AG
im Sinne des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) durch einen Dritten. Im
Falle des Ausscheidens steht jedem Vorstand eine Abfindung in Hohe von zwei Jahresbrut-
togehaltern (einschlie3lich erfolgsabhangiger Vergitungen), maximal jedoch in Héhe von
400 T€ zu. Zur Berechnung des Jahresbruttogehaltes wird der Durchschnitt der in den
letzten drei Geschéftsjahren vor dem Ausscheiden erzielten Jahresbruttogehélter ermittelt.
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Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder:

Die Gesamtvergutung der Aufsichtsratsmitglieder umfasst fixe und variable Bestandteile. Sie

orientiert sich an den Aufgaben und der Verantwortung des Aufsichtsratsmitglieds und am

wirtschaftlichen Erfolg der Dr. Honle AG.

Dariber hinaus wird keine weitere Vergitung, beispielsweise fur Beratungs- oder Vermitt-

lungsleistungen gewabhrt.

Erfolgsunabhéangige Bezlige

in TE Gesamt

2006/2007 2005/2006
Dr. Hans-Joachim Vits 8 8
Prof. Dr. Karl Honle 6 6
Eckhard Pergande 4 4
Summe 18 18
Erfolgsabhéngige Bezlige
in TE Gesamt

2006/2007 2005/2006
Dr. Hans-Joachim Vits 8 8
Prof. Dr. Karl Honle 6 6
Eckhard Pergande 4 4
Summe 18 18
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Risikobericht

Das Risikomanagementsystem der Dr. HOnle AG soll Risiken frihestmdglich erkennen und
bewerten und durch die Einleitung geeigneter Maf3nahmen mdogliche negative Auswirkungen
begrenzen sowie eine Bestandsgefahrdung des Unternehmens verhindern.

Zur Uberwachung der Risiken wurde bei Honle ein formalisiertes Risikomanagementsystem
eingefihrt. Die in einem Handbuch dokumentierten Risikomanagementgrundsatze
definieren, wie mit Risiken umzugehen ist. In Abwagung der potenziellen Schadenshéhe, der
Wahrscheinlichkeit eines Schadensfalls, aber auch der dabei bestehenden Chancen fir das
Unternehmen wird festgelegt, ob das Risiko vermieden, reduziert, Ubertragen oder akzeptiert
werden soll.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr erfolgten bei gegebenem Anlass Risikomeldungen an den
Risikomanager (Risikoidentifikation). Im Rahmen einer vorgegebenen Skala zur Bewertung
der potenziellen Schadenshéhe und der Eintrittswahrscheinlichkeit wurden samtliche Risiken
beurteilt (Risikobewertung). Notwendige MalRBhahmen wurden, wann immer dies nétig war,
festgelegt und eingeleitet (Risikosteuerung). Ferner wurden im vierteljahrlichen Abstand
Risikobesprechungen mit den zustdndigen Risikoverantwortlichen durchgefiihrt, die
Risikosituation beobachtet und MalRnahmen tberwacht (Risikocontrolling). Der Vorstand der
Dr. Honle AG wird in regelmafligen Abstanden Uber die aktuelle Risikosituation des
Unternehmens informiert und zusatzlich bei Erreichen definierter Risikoschwellen Uber
Einzelrisiken umgehend in Kenntnis gesetzt. Sdmtliche Zustandigkeiten, Grundséatze und
Vorgehensweisen wurden in einem Risikomanagementhandbuch dokumentiert und alle
Risikomeldungen auf standardisierten Formularen erfasst (Risikodokumentation).

Aus heutiger Sicht bestehen folgende interne und externe Risiken fur die Dr. Honle AG:

Gesamtwirtschaftliche Risiken: Das Geschéaftsklima war im letzten Jahr weiterhin
freundlich, die deutsche Wirtschaft wuchs jedoch langsamer als im Vorjahr. Daher bleibt
abzuwarten, ob die positive Stimmung anhalt. Es ist nicht auszuschlielen, dass die
Konjunktur, insbesondere die Binnenkonjunktur, weiter an Dynamik verliert. Ein konjunkturel-
ler Abschwung konnte sich negativ auf die Umsatzentwicklung der Dr. Honle AG auswirken.
Honle begegnet diesem Risiko mit einer detaillierten Marktbeobachtung. Durch die
Belieferung regional und branchenspezifisch divergierender Markte findet zudem eine

Risikostreuung statt.
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Finanzrisiken: Der Euro hat sich gegeniber dem Dollar im letzten Geschéftsjahr deutlich
verteuert. Es ist davon auszugehen, dass sich ein weiter steigender Kurswert des Euros
negativ auf unsere Exportgeschéafte auswirken konnte. Da samtliche Umsatze in Euro
fakturiert wurden, verzichtet Hénle auf Wahrungssicherungsgeschéafte. Moglichen Wechsel-
kursschwankungen, die sich auf regionale Preisstrukturen auswirken, begegnet Honle mit
einer kontinuierlichen Marktbeobachtung und gegebenenfalls mit Produkt- oder Preisanpas-
sungen.

Die Tochtergesellschaft Honle UV UK Ltd. erzielte im Geschéaftsjahr 2006/2007 einen
Umsatz, der unter dem des Vorjahres lag. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen gegeniber der Dr. Honle AG sind jedoch weiterhin auf hohem Niveau. Es wurde
eine Wertberichtigung in Héhe von 140 T€ vorgenommen.

Die Dr. Honle AG halt Finanzanlagen in Aktien in Hohe von 310 T€ (Vj. 399 T€). Es handelt
sich dabei Uberwiegend um internationale Standardwerte. Zum Ende des Geschéaftsjahres
wurde aufgrund der insgesamt positiven Kursentwicklung der Aktienwerte eine Zuschreibung
auf die Boérsenkurse vorgenommen. Es ist allerdings mdglich, dass die Aktienkurse wieder
nachgeben und eine Wertberichtigung durchgefihrt werden muss. Andererseits besteht die
Chance einer kinftig weiterhin positiven Kursentwicklung und einer entsprechenden
Zuschreibung. Ahnliche Chancen und Risiken bestehen auch fir die von der Dr. Honle AG
gehaltenen eigenen Anteile.

Die Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH hat zum 30. September 2007 Darlehensverpflichtun-
gen gegenuber der Dr. Honle AG in Hohe von 549 T€. Trotz des positiven Geschéftsverlaufs
dieser Gesellschaft und einer regelmaRigen Tilgung der Darlehen in den letzten Jahren kann
eine Wertberichtigung der Forderungen fur die Zukunft nicht vollstdndig ausgeschlossen
werden. Honle hat daher diese Darlehen tber personliche Biurgschaften beider geschéftsfiih-
render Gesellschafter der Dr. K. Honle Medizintechnik GmbH in entsprechender Hohe
absichern lassen. Die Werthaltigkeit dieser Sicherheiten wird in regelméRigen Absténden

Uberprift.
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Operative Risiken: Der Verlust von GrofZkunden kdnnte zu einem Umsatzriickgang fuhren.
Honle wirkt diesem Risiko entgegen, indem die Gesellschaft GroRkunden sorgféltig Uberpruift
und ihre finanzielle Leistungsstarke permanent beobachtet. Darliber hinaus wird die
Kundenzufriedenheit der so genannten Key Accounts standig tberwacht. Schlief3lich fuhrt
der Ausbau des Kundenstamms in wirtschaftlich voneinander entkoppelten Zielbranchen zu
einer besseren Risikoverteilung.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass einzelne Kunden ihren Zahlungsverpflichtungen in Zukunft
nicht oder nicht termingerecht nachkommen werden. Die Kunden der Dr. Honle AG zeichnen
sich bisher jedoch durch ein gutes Zahlungsverhalten aus. Honle passt die Zahlungskonditi-
onen den Bonitaten im Bedarfsfall entsprechend an.

Theoretisch besteht das Risiko, dass eine andere Technologie die UV-Technik zukulnftig
teilweise oder ganzlich ersetzen wird. Unseres Wissens sind jedoch die Chancen fiir eine
weitere Ausbreitung der UV-Technologie demgegeniber als deutlich groRer einzuschatzen.
Ein internes Risiko stellt der mogliche Wegfall von wesentlichen Know-how-Tragern dar. Um
dieses Risiko zu minimieren, hat Honle ein Stellvertreterprinzip eingefiihrt, das die Weiterga-

be von Informationen und die Sicherstellung von Fachwissen gewahrleistet.
Gesamtrisiko: Insgesamt sind derzeit keine Risiken erkennbar, die bestandsgefahrdend

sind oder zukinftig sein konnten oder die VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage der Dr.
Honle AG erheblich beeintrachtigen konnten.
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Prognosebericht

Marktausblick:

Wir erwarten eine weiterhin robuste Weltwirtschaft und stabile politische Rahmenbedingun-
gen. Im Mai/Juni 2008 findet die weltweit fihrende Veranstaltung der Druckindustrie, die
DRUPA statt. Die nur alle vier Jahre stattfindende Messe gilt als wichtiger Innovationsmotor
in der Druckindustrie. Umweltvorgaben und der Trend zum schonenden Umgang mit den
Ressourcen unterstiitzen die Verwendung ldsemittelarmer Materialien und den Einsatz der
UV-Technik zur Trocknung von Farben, Lacken und Klebstoffen nachhaltig. Wir gehen daher

insgesamt davon aus, dass der UV-Markt in den nachsten Jahren weiter wachsen wird.

Ausblick fiur die Dr. Honle AG:

Wir wollen die starke Marktposition, die sich die Dr. Honle AG erworben hat, weiter
ausbauen.

Dazu werden wir die personelle Verstarkung des Vertriebsteams auch im neuen Geschéfts-
jahr fortsetzen. Zur Steigerung unserer Wettbewerbsfahigkeit werden wir auch unsere F&E-
Kapazitaten splrbar ausbauen. Die Entwicklung in strategisch wichtigen Wachstumsbran-
chen wie etwa dem Digitaldruck soll Uber erhdhte Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten
gefordert werden. In der weiteren ErschlieBung des Rollenoffset-Druckmarktes wird ein
zusatzlicher Schwerpunkt unserer Geschaftstatigkeit in den nachsten Jahren liegen. Es ist
unser Ziel, unseren Marktanteil in diesen Druckanwendungen in den nachsten Jahren weiter
Zu steigern.

Wir sehen regionale Umsatzpotenziale in den néachsten Jahren insbesondere in Asien und
Nordamerika. Unsere Kooperation mit Fujifilm Graphic Systems in Tokio ist eine ideale
Voraussetzung, um Marktanteile im japanischen Markt hinzuzugewinnen. In Nordamerika
wollen wir unsere Marktposition in den nachsten Jahren deutlich ausbauen. Der Schwer-
punkt unserer Aktivitaten wird dort in dem wachstumstrachtigen Markt fir Digitaldruckan-
wendungen liegen.

Das Investitionsvolumen fir den organischen Ausbau unserer Geschaftsaktivitdten wird sich
auf dem Niveau des Vorjahres bewegen. Der Schwerpunkt der Investitionen liegt im Ausbau
unserer Fertigungskapazitaten. Bei der Tochtergesellschaft Aladin GmbH wird in den Aufbau
eines Dreischichtbetriebes und in die Anschaffung zusatzlicher Produktionsanlagen
investiert.

Darlber hinaus sind Investitionen im Bereich Unternehmensbeteiligungen geplant. Zielregion

flr unser unternehmensexternes Wachstum ist der europaische Wirtschaftsraum.
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Die Materialaufwandsquote soll auf dem niedrigen Niveau des Jahres 2006/2007 bleiben.
Wir werden dazu unsere Wertschopfungskette weiter ausbauen, wo dies ©6konomisch
sinnvoll ist. Lasst man die Akquisitionsvorhaben aul3er Betracht, wird sich die Finanzsituation
bei der geplanten Geschéftsentwicklung nochmals verbessern.

Zusammenfassend gehen wir von giinstigen Rahmenbedingungen und guten Entwicklungs-
moglichkeiten fur die Dr. Honle AG aus. Wir erwarten in den nachsten Jahren deutlich
steigende Umsatze und eine Uberproportionale Zunahme der Ergebnisbeitrdge in der Dr.
Honle AG.

Graéfelfing, 20. Dezember 2007

Dr. Honle AG
Norbert Haimerl Heiko Runge
Vorstand Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Dr. Honle Akti-
engesellschaft fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2006 bis 30. September 2007 geprift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung
und den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstdf3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und lUber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler bertcksich-
tigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss der Dr. Honle Aktiengesellschaft den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmagiger Buchfihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der kunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Minchen, den 14. Januar 2008
AWT Horwath GmbH

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

ppa. J. Mayer J. Zimmermann
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

AWT Horwath GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft



