TITEL HISTORISCHE KURSCHANCEN

AUFTRAGSFLUT

Hier werden
Kurse gemacht

b HISTORISCHE CHANCE: Zum
ersten mal seit acht Jahren findet
die Leitmesse Drupa wieder
statt. Mehrfach haben die Kurse
ausstellender Firmen danach
kraftig angezogen

ir Druckmaschinenhersteller wie

Heidelberger Druckmaschinen oder

Koenig & Bauer wird es ein heiffer

Frithsommer: Das erste Mal seit
acht Jahren findet vam 28. Mai bis zum
7. Juni die Drupa (Druck und Papier), die
wichtigste Branchenmesse der Welt, in
Dvisseldorf statt. Auf 140000 Quadratme-
tern prisentieren 1625 Aussteller aus 52 Na-
tionen Trends rund um Drucktechnolo-
gien. Alle vier Jahre findet die Leitmesse
statt, wegen Corona fiel sie 2020 aus. Ein
Feuerwerk an Innovationen fiir den Verpa-
ckungs- und den Akzidenzdruck will etwa
Heidelberger Druck abbrennen. Das kiin-
digte David Schmedding an. Ab 1. Juli wird
er Vorstand flir Vertrieb & Service.

Auftragsschub dank Messe
Dass die Drupa ein Wendepunkt fiir die
Unternehmen sein kann, zeigte sich be-

1/iStack, Pandavactor/iStock

reits 2016. Stets gibt es vor der Messe ei-
nen Stau im Auftragsbuch der Hersteller.
Die Kunden wollen letztlich in die neues-
te Technik investieren, die im Rheinland

dann prisentiert wird. Allerdings zogen
die Geschiifte bei Heidelberper Druck
bereits im vierten Quartal (31.3.) wieder
etwas an: Der Auftragseingang hat sich
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mit knapp 600 Millionen Euro deutlich
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verbessert. In Asien und dort vor allem in
China ist es besser gelaufen. Eigentlich er-
staunlich, denn erfahrungsgemifs ist der
Markt vor der Weltmesse eher schwierig.
Nach vorliufigen Zahlen fiir das abgelau-
fene Geschiftsjahr lag der Auftragsein-
gang insgesamt um rund sechs Prozent
niedriger als im Vorjahr. Allerdings war
dies besser, als Analysten erwartet hat-
ten. Und auch der freie Mittelzufluss lag
mit rund 50 Millionen Euro so hoch wie
seit mehr als zehn Jahren nicht mehr. Vor
allem der Verpackungsdruck gibt Grund
zur Hoffnung. Wihrend der klassische
Print- und Magazindruck leidet, klettert
die Nachfrage nach Verpackungen: Mar-
kenartikel, Etiketten fiir Essenswaren
oder Pharmaerzeugnisse — trotz Digitali-
sierung muss die Ware verpackt sein.

Verdoppler nicht ausgeschlossen

Neue Deals auf der Messe sollen Riicken-
wind geben — auch dem Aktienkurs. His-
torisch gesehen war die beste Zeil hiufig
die nach der Weltmesse: Bereits vor acht
Jahren legte der Kurs des Unternehmens
in den darauffolgenden fiinf Monaten um
knapp die Hilfte zu. Beim Wettbewerber
Koenig & Bauer lief es noch besser: Inner-
halb nicht einmal eines Jahres verdoppel-
te sich der Aktienkurs damals nahezu. Da-
nach ging es allerdings bergab. Viel tiefer,
als der Titel damals notierte, Jetzt kinnte
der Boden gefunden sein. In den vergan-
genen 20 Jahren drehte der Aktienkurs
bereits fiilnfmal um die zehn Euro. Mo-
mentan steht er wieder bei etwas mehr als
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Elne spekulative Wette auf bessere Faiten
ist die Aktie von Heidelberger Druckmaschi-
nan, Glnstia bewertet heift charttechnisch,
sich dber einem Eurc zu etablieren.

#will Euro und hat exakt bei zehn Euro
die Gegenbewegung eingeleitet. Auch
Koenig & Bauer verspricht sich viel von
der Branchenmesse. Vor allem der Digital-
druck verhagelte ihm zuletzt regelmiifig
die Bilanz. Auch das zweite Quartal diirfte
nicht einfach werden. Wie beim Konkur-
renten aus Heidelberg diirfre es dann je-
doch besser werden. Zwar schrieben die
Wiirzburger im ersten Quartal noch rote
Zahlen. Ziel ist jedoch, bis 2026 eine Mar-
ge vor Zinsen und Steuern zwischen sechs
und sieben Prozent zu erzielen. Gemessen
an der Prognose ist der Konzern glinstig
bewertet. Mutige Anleger kaufen zu.

Auch fiir den Spezialisten von Tempera-
tur- und Fliissigkeitslisungen Technotrans
ist die Messe sehr wichtig: Mit 35 Prozent

EZUE VIER DRUPA-PROFITEURE

Aktie WEKN Bérsenwert KGY  Dividenden- Kurs Kursziel Stopphurs

in Mic. € 20252 rendite in % n€ in € in€
Dr. Honle 515710 1204 226 1.0 19,85 2000 15,00
Heldelberger Druck 731400 /38 61 = 116 170 0,70
Koenig & Bauer 719350 2228 9.1 2.2 13,48 21,00 740
Technotrans ADXYGA 1444 127 30 20,80 2700 17,00

Stand; 23,05,2024; Quelle; BO Data
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erwirtschaftet das Unternehmen den
hichsten Umsatzanteil im Segment Print.
Hier stehen auf der Messe Automatisie-
rungslisungen [ir die Farbversorgung,
Feuchtmittelaufbereitung und das Ther-
momanagement im Fokus. Vor allem der
Verpackungsdruck soll hier unterstiitzt
werden. Wegen der Messekosten, die im
niedrigen einstelligen Millionenbereich
liegen diirfren, wird das zweite Quartal
eher noch schwiicher ausfallen. Je nach-
dem, wie es in Disseldorf Huft, sollte das
zweite Halbjahr deutlich besser werden.
Dann konnte sich das eingefiihrie Effizi-
enzprogramm und die Drupa positiv aus-
wirken. Auch positiv: Vergangene Woche
ergatterte Technotrans einen Groffauftrag
im hohen einstelligen Millionenbereich
iiber die Serienfertigung von Systemen
fiir Batteriekiihlsysterme von Elektrobus-
sen. Auch im Wachstumsmarkt fiir Kiihl-
systeme von Datencentern gab es zuletzt
gribere Auftrige. Nach einem schwiche-
ren Jahresbeginn will das Unternehmen
sukzessive profitabler werden. Im Jahr
2025 soll die Ebit-Marge auf neun bis zwalf
Prozent klettern.

UV-Spezialist setzt auf Drupa

Erholen soll sich in der zweiten Jahres-
hiillfte auch das Geschift von Dr. Hénle.
Der UV-Spezialist hofft auf starke Diissel-
dorfer Tage. Ihm machen aktuell noch
Projektverschiebungen zu schaffen. Die
Schwiiche im Maschinen- und Anlagenbau
sowie der Solarindustrie und Elektromo-
bilitiit sorgten fiir einen Umsatzriickgang
von zehn Prozent zum Halbjahr sowie
einem kleinen Minus beim Betriebser
gebnis. Dieser Stau kinnte sich etwas aul-
losen, wenn auf der Messe erfolgreiche
Gespriche gefithrt und Aufirige geschrie-
hen werden. Sekundenschnell konnen mit
UV-Losungen der Firma etwa Lacke und
Farben ausgehértet werden. Die Profitabi-
litat will Dr. Honle in Zukunft kriftig stei-
gern. Der neue Vorstand Markus Arendt
soll es richten.
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